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Estudio sobre la calidad de la informacién financiera del gjercicio 2020, PhacePhi Biometria S.A. y Sociedades

Dependientes

Resumen

El objetivo primordial de este estudio consiste en una meticulosa evaluacion cualitativa
de la informacion financiera del ejercicio 2020 contenida en los estados financieros
publicados por el grupo de empresas PhacePhi Biometria, S.A. y Sociedades
Dependientes. Con este fin, se efectua no solo un profundo y riguroso analisis de las
cuentas anuales del grupo, sino que se presta una cuidada atencion al informe de
auditoria tratando de mimetizar escrupulosamente los pasos ejecutados por la empresa
de auditoria, describiendo y explicando con una actitud imparcial, equilibrada, diligente
y responsable si cumple con los requerimientos exigidos por las distintas normas
internacionales de auditoria. Para ello, el autor realiza un detallado examen de la entidad
y de su entorno, donde, asimismo, se destaca la evolucién de las métricas mas
relevantes y significativas, se esbozan los principales trazos de su estructura
corporativa. Adicionalmente, el autor proporciona una estimacién justificada de las
diferentes materialidades y una justificacion minuciosamente motivada de la opinién
emitida por el auditor, situando el foco sobre las cuestiones claves de auditoria; en un
capitulo aparte, el autor expone las similaridades existentes en las distintas normas
vigentes en el reconocimiento de ingresos, y revela las novedades concretas en su
aplicacion por la entidad. A modo didactico, el autor predice con la sensatez y
razonabilidad de la que es capaz una tasa de descuento empleada en numerosas
valoraciones (valor en uso de los activos, valoracion de empresas en operaciones
societarias, etc.) imprescindibles en diversos campos del saber contable, econémico,

financiero y tributario, el método de descuentos de flujo de caja esperados o futuros.

Palabras clave: entorno, cuestiones claves de auditoria, materialidad, NIA-ES, NIIF-UE
15, RICAC ingresos, WACC.
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Abstract

The primary objective of this research consists of a meticulous qualitative evaluation of
the financial information for the year 2020 contained in the financial statements published
by PhacePhi Biometria, S.A. and its Dependent Companies. With this purpose, not only
a deep and rigorous analysis of the group's annual accounts is carried out, but careful
attention is paid to the audit report trying to scrupulously mimic the steps executed by
the audit firm, describing and explaining with an impartial, balanced, diligent and
responsible attitude whether or not it complies with the requirements demanded by the
different international auditing standards. To this end, the author carries out a detailed
examination of the entity and its environment, where, likewise, the evolution of the most
relevant and significant metrics is highlighted, the main outlines of its corporate structure
are outlined. Additionally, the author provides a justified estimate of the different
materialities, and a thoroughly reasoned justification of the opinion issued by the auditor,
placing the focus on the key audit issues; in a separate chapter, the author exposes the
similarities existing in the different rules in force in the recognition of revenue, and reveals
the concrete novelties in their application by the entity. In a didactic way, the author
predicts with the good judgement and reasonableness of which is capable, a discount
rate used in numerous valuations (value in use of assets, valuation of companies in
corporate operations, etc.) essential in various fields of accounting, economic, financial

and tax knowledge, the method of expected or future cash flow discount.

Keywords: environment, key audit issues, materiality, ISA, IFRS 15, RICAC revenue,
WACC.

Number of words: 15.279
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1. Introduccidn: Objetivos del estudio y metodologia a emplear.

1.1.- Objetivos.

Analisis de la informacién econdmico-financiera contenida en las cuentas anuales del
Grupo (CCAA, en adelante) en el informe de auditoria de AUREN AUDITORES SP, S.L.P. y en los
informes de gestién y de gobierno corporativo.

El marco de informacidn financiera de imagen fiel aplicado en la formulacién de las CCAA
comprende el Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre, y sus modificaciones posteriores (PGC, en adelante), la Ley 16/2007, de 4 de julio,
de reforma y adaptacion de la legislacion mercantil en materia contable para su armonizacion
internacional con base en la normativa de la Unidn Europea, y el Real Decreto 1159/2010, de 17
de septiembre, por el que se aprueban las Normas para la Formulaciéon de Cuentas Anuales
Consolidadas y se modifica el Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre y el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas
Empresas aprobado por Real Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre, y demas disposiciones
aplicables.

1.2.- Metodologia.

Aplicacidn estricta y rigurosa de las Normas Internacionales de Auditoria (NIA-ES, a partir
de aqui) en todas las secciones del estudio excepto en la de valoracién de la empresa.

Asi, nuestro estudio sobre el conocimiento de la entidad y de su entorno se ha
confeccionado mediante un cumplimiento meticuloso de los requerimientos de la NIA-ES 315.
Con este objetivo, se ha empleado la informacién contenida en los informes de auditoria, de
gestién y de gobierno corporativo, asi como otros informes de expertos independientes.
Mediante este método, se persigue identificar los riesgos de incorreccién material necesarios
para el informe de auditoria y para la valoracién de la empresa.

A continuacién, se procede a analizar detalladamente la calidad de la informacidn
financiera correspondiente al ejercicio econdmico del afio 2020 contenida en el Balance, cuenta
de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo
y memoria individuales de la sociedad dominante FacePhi Biometria, S.A., y balance, cuenta de
pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y
memoria consolidados de FacePhi Biometria, S.A. y Sociedades Dependientes, correspondientes
al ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2020.

A tal efecto, se realiza un examen pormenorizado de las siguientes NIA-ES usadas por el
auditor en su informe: NIA-ES 700 (R.), NIA-ES 701 (R.), NIA-ES 706 (R.), NIA-ES 710 (R.), NIA-ES
720 (R.), NIA-ES 570 (R.), NIA-ES 315 (R.), NIA-ES 320 (R.), NIA-ES 260 (R.) y NIA-ES 200 (R.).

Asimismo, se toma en consideracién otra legislacion aplicada por el auditor, i.e. la Ley
22/2015, de 20 de julio (LAC), el RDL 1/2010, de 2 de julio (LSC), Ley 1/1885, de 22 de agosto
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(Cédigo de Comercio), el RD 1517/2011, de 31 de octubre (Reglamento TRLSC), el RD 2/2021, de
12 de enero (Reglamento LAC) y el Reglamento (UE) n2 537/2014.

Con todo ello, se evalua criticamente la calidad del informe de auditoria y se escruta el
cumplimiento de los requisitos contenidos en el apdo. 22 de la primera parte del PGC, esto es,
se examina cuidadosamente si la informacion contenida en las CCAA resulta ser fiable y
relevante (parrafo 12) y si “cumple con las cualidades de comparabilidad y claridad” (parrafo 52),
expresadas en el MCC.

Seguidamente, se estima la importancia relativa global, la materialidad de ejecuciény el
umbral para las incorrecciones claramente insignificantes siguiendo las recomendaciones que
figuran en la Guia de Actuacién 38 “sobre Importancia Relativa o Materialidad” del Instituto de
Censores Jurados de Cuentas de Espafia (ICJC) de diciembre de 2014.

En la penultima seccidn, se efecttda un analisis comparativo de la normativa reguladora del
reconocimiento de los ingresos por entrega de bienes y prestacion de servicios en vigor, con la
vigente en la fecha de formulacidn de las CCAA. Resolucidon de 10 de febrero de 2021, del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (en adelante, RICAC), sera de aplicacion a las
CCAA de los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021 y, dado que el presente estudio
se realiza sobre las CCAA del ejercicio iniciado el 1 de enero de 2020, la entidad no estara
obligada a su cumplimiento.

Finalmente, se realiza una valoracion de la empresa utilizando el método de descuentos
de flujo de caja futuros, ampliamente usado por los responsables de la elaboracién de las CCAA
para determinar, entre otros, el valor en uso con los “impairment tests” a activos o a unidades
generadoras de efectivo (UGE, de seguido), y la razonabilidad de la aplicabilidad del principio
contable de empresa en funcionamiento tal como se define en el nimero 1 del apdo. 32 del MCC
del PGC.

2. Conocimiento y descripcion de FacePhi Biometria, S.A. y Sociedades
Dependientes.

2.1.- Descripcion.

De acuerdo con la informacioén incluida en la Memoria de las CCAA consolidadas, en su
apdo. n? 1 “Naturaleza y actividades del grupo”, el Grupo esta constituido por una sociedad
dominante y dos dependientes. Se trata, pues, de un grupo vertical o de subordinacion cuya
sociedad dominante que, de conformidad con el art. 6 de las NOFCAC!, estd obligada a
consolidar y, adicionalmente, excluida de alguna de las dispensas previstas en los art. 7, 8 y 9 de
las mencionadas normas.

! Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las Normas para la Formulacién
de Cuentas Anuales Consolidadas (NOFCAC) y se modifica el Plan General de Contabilidad aprobado por
Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas
Empresas aprobado por Real Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre.
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Cuadro 1 Grupo FacePhi 2020

Grupo % Participac. Domicilio Actividad
Sociedades Social Principal
Art. 43 CCo
FacePhi Dominante Alicante Comercializacién
Biometria (Espaiia) de soluciones de
S.A. biometria facial
FacePhi Dependiente Pangyo Comercializacion
APAC, LTD (100%) (Corea de soluciones de

del Sur) biometria facial
Ecertic Digital Dependiente Madrid Desarrollo y
Solutions, S.L. (100%) (Espaiia) comercializacién

de software

Fuente: Elaboracién propia.

La filial surcoreana, no obstante, ha quedado fuera del perimetro de consolidacién (art.
13 NOFCAC) o, mas apropiado en nuestro caso, conjunto consolidable (art. 11 NOFCAC) debido
a su escaso interés individual para la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de
los resultados del grupo. Las CCAA de la dependiente se han integrado en las de la dominante
mediante el método de integracion global, en virtud del art. 10 NOFCAC, como asi revela el apdo.
b) del n2 1 de la Memoria consolidada.

El Grupo cotiza en Bolsas y Mercados Espafioles Growth? (de aqui en adelante, BME
Growth), antes denominado Mercado Alternativo Bursatil (MAB), desde el 1 de julio de 2014, y
en el Euronext Growth, desde el 25 de febrero de 2020.

En los parrafos siguientes se describen sucintamente la sociedad dominante y las
dependientes (véase Cuadro 1).

e Sociedad dominante: FacePhi Biometria S.A.

Sociedad anénima constituida por tiempo indeterminado el 26 de septiembre de 2012,
cuyo domicilio social se sitia en Alicante. Actualmente, su actividad principal consiste en la
comercializacion e implantacién de un software de biometria por reconocimiento facial de
desarrollo propio (epigrafe 845 del I.A.E.).

e Sociedad dependiente: FacePhi APAC, LTD
Sociedad limitada con sede social radicada en Pangyo (Corea del sur), cuya actividad
principal en la actualidad es practicamente idéntica a la de la sociedad dominante.

e Sociedad dependiente: Ecertic Digital Solutions, S.L.

2 BME Growth es el segmento dirigido a empresas de mediano y pequefio tamafio de BME MTF Equity,
estd sujeto a la supervision de la CNMV y opera desde julio del afio 2009. Basicamente, se trata de un
mercado de renta variable destinado a empresas con una capitalizaciéon baja que desean captar
financiacion, mejorar su liquidez y optar a una mayor visibilidad inversora. BME MTF Equity es un SMN,
tal y como se define en la MiFID, es decir, un Sistema Multilateral de Negociacion.

Raul J. Casas Fernandez
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Sociedad limitada adquirida el 20 de abril de 2020 y domiciliada en Madrid, cuya
actividad mas importante estriba en el desarrollo y comercializacion de software.

2.2.- Conocimiento de la entidad.

El conocimiento de la entidad y su entorno es clave para identificar riesgos de
incorreccion material (apdo. 11 de la NIA-ES 315). A tal efecto, esta subseccién contendra el
analisis de la naturaleza del Grupo vy, con este objetivo, se explicaran su actividad y los riesgos
intrinsecos a la misma, mediante un andlisis profundo del riesgo de negocio; seguidamente, se
procederd a esquematizar su estructura organizativa y se expondran las funciones de los
diversos érganos de control y, para concluir, brevemente se indicara la forma en que el Grupo
se financia.

FacePhi, si bien se encuentra ubicada en un sector altamente competitivo con unos
riesgos potenciales que podrian afectar sensiblemente a sus métricas y, por ende, a su posicion
de liderazgo global en el reconocimiento facial biométrico, se ha consolidado con firmeza en el
sector financiero donde el uso fécil y rdpido de su producto, simple (“experiencia sin
contrasefa”), cotidiano (de implementacidon en dispositivo movil o tablet) y seguro (anti-
phishing, man-in-the-middle, frente a ataques de repeticion), se estd imponiendo como una
solucidn habitual para las entidades.

Estas caracteristicas que requieren un minimo esfuerzo, “no necesito una contrasefia,
con un selfi basta”, le confieren un especial atractivo para los usuarios que redunda en la
captacién de determinados grupos de clientes y en la fidelizacién de estos. Sin embargo, écémo
se podrian evaluar estas fortalezas? ¢acaso son inmunes al riesgo de fraude? La respuesta es no.
No existe el algoritmo perfecto, simplemente porque es meramente circunstancial. A pesar de
ello, los productos de Facephi han obtenido las mas prestigiosas certificaciones que avalan su
trayectoria, su permanente mejora evolutiva, lo cual resulta de una importancia vital.

Por ende, en un entorno especialmente competitivo, en un sector de constante
evolucidn, disponer de un sistema de reconocimiento facial biométrico seguro y sencillo en su
uso, no garantiza el éxito futuro. Asi entonces, del informe de gestidn de la entidad, se infiere la
existencia de unas incertidumbres en un mercado donde las preferencias del consumidor son
manifiestamente cambiantes y, lo que hoy es actual, mafiana es obsoleto, ¢alguien puede
asegurar que la biometria facial se imponga a las otras biometrias existentes? No, rotundamente
no.

Asi pues, al identificar riesgos especificos de incorreccién material de conformidad con
el requerimiento 11 a) y con los apdos. A17-A20 de la NIA-ES 315 (R.), entre los factores
sectoriales relevantes analizados, destaca fundamentalmente un entorno competitivo exigente,
dependiente de una intensa actividad inversora en [+D+i que implica una constante evolucidny
actualizacién de los productos sobre los que la sombra de la caducidad u obsolescencia se cierne
permanentemente. A estos riesgos de innovacion tecnoldgica, se afiade la posible irrupcién de
competidores con una capacidad inversora mas potente, lo cual podria afectar negativamente
a su market share, conllevando un decrecimiento de su produccién, de sus ingresos / beneficios
y, por ende, de la capacidad de supervivencia futura de la propia empresa.

Raul J. Casas Fernandez
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¢Los usuarios, acaso, son expertos valoradores objetivos que aplican un método basado
en la comparabilidad de determinados parametros? En un mundo tan influenciable vy, por ello,
tan sensible a opiniones de terceros, la objetivacién se debilita. Asi entonces, ¢acaso un
repentino rechazo social a la utilizacidn del rostro de una persona como target biométrico no
puede obedecer a la arbitrariedad? En tal caso, a un entorno exigente, cambiante en lo
tecnoldgico, con un board game indefinido, se debe adicionar una volubilidad en la aceptacién
social. Todo se ello se traduce en unos resultados futuros altamente volatiles (demasiados
factores se escapan al control de la entidad), tal y como se refleja en el Grafico 3 que muestra el
impacto de un acontecimiento inesperado, la pandemia, en algunas métricas.

Debido a la naturaleza de su negocio, los ingresos de Facephi dependen
fundamentalmente de la venta recurrente de licencias que, en la actualidad, representa algo
mas del 50% de los ingresos totales. La renovacion de estas licencias recurrentes junto con la
captacién de nuevos clientes, asi como el desarrollo de nuevos productos van a incidir en el
futuro inmediato del Grupo. Por tanto, al tratarse de contratos de licencia de uso por un periodo
superior a un afio, las estimaciones significativas de los ingresos que le correspondan al ejercicio
cuyas cuentas anuales se formulan pueden identificarse como un riesgo de incorreccién material
(RIM, en adelante).

Las exigentes demandas de un sector altamente competitivo estdn muy correlacionadas
con el desarrollo de productos que mejoren o satisfagan las necesidades de clientes, como las
entidades financieras, especialmente preocupados con la seguridad. Por ello, la inversién en
I+D+i resulta vital para el Grupo. Asi, andlogamente a los ingresos, se podria identificar como un
RIM la capitalizacidn de los gastos materiales incurridos en los diferentes proyectos en marcha.
Asimismo, en estrecha relacidon con lo anterior, la ejecucidon obligatoria de una prueba de
deterioro al cierre del ejercicio, tal y como exige la norma correspondiente, en ausencia de un
mercado activo o de un valor razonable comparable que resulte fiable, pudiera ser un RIM.

Asi pues, a modo de conclusién preliminar, se podrian vincular estos RIM con cuestiones
que hayan de comunicarse a los responsables de gobierno de la entidad y que, por tanto, vayan
a precisar una especial atencién por parte del auditor y que lleguen a convertirse en cuestiones
claves de auditoria.

Otro factor identificable como RIM es la economia en general, la inflacién y el tipo de
cambio, en particular. El 85% de las estimaciones de sus ingresos (véase Grafico 1) se pueden
ver afectado por una evolucion de la paridad euro/moneda extranjera contraria a los intereses
de Facephi, a pesar del uso de coberturas de tipo de cambio (swaps, futuros, etc.) eficaces.

Una inflacién con una marcada tendencia creciente repercutira incrementalmente en la
estructura de costes de los clientes actuales y potenciales del Grupo con el subsiguiente impacto
negativo en el EBITDA bien via reduccién del importe neto de la cifra de negocios (incn, en lo
sucesivo), bien via incremento de costes operativos, o un pool de ponderaciones de ambos
(Grafico 2). Ambos factores de indole econémico-financiera pueden resultar ser un RIM.

Adicionalmente, en un entorno con una inflacién galopante, las autoridades monetarias
aplicaran politicas de contencién de precios, i.e. politicas monetarias restrictivas que eleven los
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tipos de interés. Ello va a tener un impacto negativo no solo en la valoracién de la empresa vy,
por ende, en la adecuabilidad o no de la aplicacién del principio contable de empresa en
funcionamiento, sino también en el valor en uso de determinados activos, en el coste
amortizado de los pasivos con entidades de crédito, en el ajuste de la actualizacion de las
provisiones practicadas, etc. Es decir, en todas aquellas estimaciones que requieran el célculo
del valor actual, esto es, el empleo de una tasa de descuento. Existe una correlacidon negativa
cuasi-perfecta entre tipo de interés y valor actual, a medida que el tipo sube, el valor baja.

Por ello, en un entorno econdmico con una inflacidon creciente, habria que prestar
especial atencion a aquellas estimaciones que impliquen el uso de una tasa de descuento,
podrian ser consideradas cuestiones claves de auditoria o ser merecedoras de un parrafo de
énfasis.

Grafico 1 Pool de Ingresos por Pais en el Ejercicio 2020
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Fuente: Lighthouse @ IEAF Servicios de Analisis S.L.U.

Grafico 2 Ingresos-Gastos varios en el Ejercicio 2020

Fuente: Lighthouse @ IEAF Servicios de Analisis S.L.U.
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Grafico 3 Variaciones Métricas 2019-2020
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Por fortuna, la actividad de la entidad carece de un componente estacional o ciclico. La

demanda de sus productos posee una clara tendencia creciente como asi se observa en el

Gréfico 4 que muestra entre 2016 y 2020 unos ingresos progresivamente ascendentes, salvo en

el ejercicio 2020 por mor de la pandemia, con unas estimaciones optimistas de ventas para los

proximos tres afos basadas principalmente en tres factores: el posible desplazamiento al primer
semestre del 2021 de contratos pendientes de firma en el Ultimo trimestre del 2020 por el Covid-
19, la capacidad de continuar creciendo, no ya en volumen sino en niumero de clientes, y la

penetracion en nuevos mercados (Corea del Sur, con la adquisiciéon de FacePhi APAC, LTC) y un

horizonte comercial mas amplio (nuevos sectores). Habria un cuarto factor global no

diferenciador, pues afecta de forma andloga a sus competidores: la transformacion digital.

Grafico 4 Evolucidn Ingresos 2016-2020 (2021e-2023e)
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Fuente: Lighthouse @ IEAF Servicios de Analisis S.L.U.
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A nivel sectorial, si relativizamos estos importes respecto a los principales competidores

a nivel internacional, se percibe que el crecimiento de la variable ingresos debe ser mas

pronunciado en un futuro inmediato (véase en la Tabla 1, la relacién EBITDA / Ingresos estimada

para 2021 estd muy alejada del promedio aritmético de determinados jugadores de nicho),

debiendo sobrepasar el importe medio del trienio previo a la pandemia.

Tabla 1 Comparativa Métricas 2020-2019.
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marco de informacién financiera aplicable no supone un riesgo significativo a considerar.
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En relacién con otros factores exdgenos a considerar de naturaleza normativa, i.e. el
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Tras este somero analisis de |la naturaleza de la entidad, nuestro estudio se adentra en
la estructura organizativa de la misma.

Diagrama 1 Organigrama de la entidad (2020).

TOTAL 60

INVERSORES FINANCIERD CULTURA CORPORATIVA

PRODUCTO SISTEMAS CALIDAD
25 3 2
VENTAS PROYECTOS PARTNERS
4 5

Fuente: Informe de Gestién del Grupo.

Los distintos drganos de control que ejercen su funcién en la entidad son:

v" Consejo de Administracién: integrado por 5 miembros.

v" Comisién de Auditoria y Control: cuyo principal cometido descansa en complementar la
vigilancia del consejo, esto es, supervision del proceso de elaboracién de la informacidn
econdémico-financiera y revisidn del control interno4. Asi, esta comision “(i) supervisa el
proceso de cierre u elaboracion de las cuentas anuales para su formulacién por el
Consejo de Administracion; (ii) mantiene las reuniones que sean oportunas tanto con
los responsables de la auditoria externa, como con los responsables internos, para
supervisar el proceso de auditoria tras el cierre de cada ejercicio anual o intermedio, e
(iii) informa al Consejo de Administracién sobre la correccién y fiabilidad de dichas
cuentas anuales, asi como de las valoraciones efectuadas por los equipos de auditoria
externo e interno y, en su caso, emite los informes y las propuestas que en su caso
correspondan para el mejor cumplimiento de sus funciones.”?

v" Comisién de Nombramientos y Retribuciones.

v' Comité de Cumplimiento.

3 Funciones extraidas del Informe de Gestién del Grupo.
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v Directores: sus funciones consisten en la gestidn diaria de los procesos, la revision del

disefo y la implementacion de los controles de cara area de negocio.

v" Asesores independientes y auditores externos.

Para concluir, en lo que respecta a la situacién financiera de la entidad, ésta ha mejorado
notablemente respecto a ejercicios pretéritos. Asi, los fondos propios consolidados en el afio
2020, como consecuencia de la emisidn de equity warrants y de las ampliaciones de capital,
asciende a mas de 6,8 millones de euros. El Grupo goza de una liquidez muy importante (véase
Cuadro 2) y de una solvencia sélida (presenta un working capital, a 31/12/2020, superior a 8,2
millones de euros).

Cuadro 2 Deuda Bancaria Neta (2020)

2020 (euros)

Deuda con entidades de crédito a 6.0504.477
largo plazo

Deuda con entidades de crédito a 983.672
corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos 5.979.705
equivalentes

Inversiones financieras a corto plazo 517.243
DEUDA BANCARIA NETA 541.201

Fuente: Elaboracion propia.
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3. Andlisis sobre la calidad de la informacion financiera obligatoria
suministrada por la sociedad en sus cuentas individuales y consolidadas.

3.1.- FacePhi Biometria, S.A. y Sociedades Dependientes, Auditoria de las Cuentas
Anuales Consolidadas del Ejercicio 2020.

Marco de Informacién Financiera de imagen fiel.
* El Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre, y sus modificaciones posteriores.

* La Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y adaptacion de la legislacion mercantil en
materia contable para su armonizacién internacional con base en la normativa de la Unidn
Europea.

* El Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las Normas
para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas y se modifica el Plan General de
Contabilidad aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y el Plan General
de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas aprobado por Real Decreto 1515/2007,
de 16 de noviembre, y demas disposiciones aplicables.

Normas Internacionales de Auditoria aplicada por el auditor.

NIA-ES 700 (R.), NIA-ES 701 (R.), NIA-ES 706 (R.), NIA-ES 710 (R.), NIA-ES 720 (R.), NIA-ES
570 (R.), NIA-ES 315 (R.), NIA-ES 320 (R.), NIA-ES 260 (R.) y NIA-ES 200 (R.). Otra legislacién
aplicada por el auditor. Ley 22/2015, de 20 de julio (LAC), RDL 1/2010, de 2 de julio (LSC),
Ley 1/1885, de 22 de agosto (Codigo de Comercio), RD 1517/2011, de 31 de octubre
(Reglamento TRLSC), RD 2/2021, de 12 de enero (Reglamento LAC) y Reglamento (UE) n®
537/2014.

Alcance y composiciéon de las cuentas anuales auditadas.

Balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto,
estado de flujos de efectivo y memoria individuales de la sociedad dominante FACEPHI
BIOMETRIA, S.A., y balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el
patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria consolidados de FACEPHI
BIOMETRIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, correspondientes al ejercicio terminado a
31 de diciembre de 2020.

Firma de auditoria. AUREN AUDITORES SP, S.L.P. (inscrita en el ROAC n2 S2347. Fecha del
informe de auditoria: 30 de abril de 2021.

3.1.1.- Introduccion.
¢ Obligatoriedad. Las cuentas anuales consolidadas han sido revisadas por una sociedad
de auditoria con caracter obligatorio, pues, la sociedad dominante de Facephi Biometria
S.A. y Sociedades Dependientes (en adelante, el Grupo) durante los ejercicios de los afios
2019y 2020, a la fecha de cierre de cada uno de ellos, ha cumplido todas las circunstancias
contempladas en el art. 263 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (LSC, en adelante), a pesar
de que la obligatoriedad Unicamente requiere el cumplimiento de dos de ellas .
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e Entidad de interés publico (en adelante, EIP). En virtud de los articulos 3.5 de la Ley
22/2015, de 20 de julio (en adelante, LAC) y 8.1 en su letra a) del R.D. 2/2021, de 12 de
enero, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la LAC (el Reglamento, en
adelante), el Grupo es una EIP por haber emitido valores en el mercado alternativo bursatil,
actualmente BME Growth, en el segmento de empresas en expansion.

¢ Lenguaje. El informe de auditoria ha sido redactado en un lenguaje claro, conciso y sin
ambigliedades de conformidad con el art. 5. 6 de la LAC.

¢ Titulo del informe de auditoria. El informe se titula de conformidad con el art. 5 de la
LAC, "Informe de auditoria de cuentas anuales". Adicionalmente, el titulo del informe de
auditoria indica con claridad que se trata del informe de un auditor independiente, como
asi se requiere en el apdo. 21 de la NIA-ES 700 (R.), y se recoge en el apdo. A15 de su "Guia
de aplicacidn y otras anotaciones explicativas" (la guia, en adelante).

e Destinatario/s del informe de auditoria En cuanto a su destinatario/s, el informe de
auditoria se dirige a los accionistas. De acuerdo con los art. 160. b) y art. 264. 1 de la LSC,
en caso de auditorias obligatorias, como es este el caso, el nombramiento de los auditores
es competencia de la Junta General de Socios. Al ser los destinatarios y los que efectuaron
el nombramiento los mismos, es decir, los socios, resultaria redundante e innecesario
destacar quiénes realizaron el encargo, tal como esta previsto en el art. 5. 1 a) de la LAC.

e QOpinion. El auditor ha expresado una opinion no modificada (favorable) pues ha
concluido que las cuentas anuales consolidades del ejercicio 2020 del Grupo han sido
formuladas, en todos los aspectos materiales, de conformidad con el marco de informacién
financiera aplicable que se describira en el punto nimero 3 del analisis.

3.1.2.- Opinién de auditoria.

A diferencia de un informe de auditoria que contiene una opinién modificada de
conformidad con la NIA-ES 705 (R.), donde la seccién de opinidn se titularia "Opinién con
salvedades", "Opinién desfavorable (adversa)" o "Denegacidn (abstencion) de opinion",
segun corresponda, como asi lo recoge el apdo. 17 de la NIA-ES 705 (R.), resulta obvio inferir
que, en el informe objeto de analisis, la opinién expresada por el auditor es una opinién no
modificada (favorable), pues el titulo de la opinidn simplemente es "Opinién", de acuerdo
con el apdo. 23 de la NIA-ES 700 (R.).

Por un lado, en relacién con el cominmente conocido como parrafo de alcance, el
auditor manifiesta que las cuentas anuales consolidadas han sido auditadas (como asi lo
requiere el apdo. 24 b) de la NIA-ES 700 (R.)), el auditor identifica tanto a la entidad/es
auditada/s (de acuerdo con lo exigido por el apdo. 24 a) de la NIA-ES 700 (R.)), como a cada
una de las cuentas que integran las cuentas anuales consolidades (apdo. 24 c) de la NIA-ES
700 (R.)), y el auditor, por ultimo, especifica la fecha a que se refiere cada uno de las cuentas
integrantes de las cuentas anuales consolidadas.

Con respecto al propio parrafo de opinidn, por otro lado, el auditor cumpliendo los
requerimientos 25 y 27 de la NIA-ES 700 (R.) manifiesta que las cuentas anuales
consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos materiales, la imagen fiel (asi
también lo exigen los apartados A19 y A22 de la guia) de conformidad con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria en Espafia (como asi se establece en el art. 2 de Ia
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LACy, asimismo, en el apdo. A23 de la guia). Adicionalmente y de conformidad con el apdo.
24 d) de la NIA-ES 700 (R.), al referirse al marco normativo de informacidn financiera
aplicable, se remite a la Nota 2.a de la memoria consolidada listando la legislacion mercantil
en vigor.

3.1.3.- Fundamento de la opinion.

Siguiendo escrupulosamente el orden establecido por la NIA-ES 700 (R.) en su apdo. 28,
inmediatamente después de la seccion de "Opinién", figura otra seccion titulada
"Fundamento de la opinidon".

En el primer parrafo de esta seccién del informe de auditoria, el auditor, atendiendo a
los requerimientos de las letras a) y b) del apdo. 28 de la NIA-ES 700 (R.), manifiesta que la
auditoria se ha llevado a cabo de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia (art. 2 de la LAC), y hace referencia a la seccién
"Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
consolidades", que serd objeto de nuestra atencidn posteriormente.

En su segundo parrafo, se le requiere al auditor (asi lo exige la letra c) del apdo. 28 de Ia
NIA-ES 700 (R.)), que declare que es independiente del Grupo de conformidad con los
requerimientos de ética, incluidos los de independencia, segun lo establecido en el art. 2.3,
en la seccion 12 y 22 del capitulo 1l del Titulo I, y en la seccién 32 del capitulo IV del Titulo |
de la LAC, y en su normativa de desarrollo. Adicionalmente, el auditor debera manifestar
expresamente que no se han prestado servicios distintos de auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que hayan supuesto una amenaza o hayan
comprometido su necesaria independencia, tal como se recoge en la letra d) del art. 5. 1 de
la LAC.

Por ultimo, el auditor manifiesta que la evidencia de auditoria obtenida proporciona una
base suficiente y adecuada para expresar su opinion, de acuerdo con lo requerido por la
NIA-ES 700 (R.) en la letra d) de su apdo. 28.

3.1.4.- Otra informacion.

La otra informacién consiste Unicamente en un documento, el informe de gestion. Por
ello y en cumplimiento del requerimiento 21 de la NIA-ES 720 (R.), el titulo de la seccién
"Otra informacion", pasa a denominarse "Otra informacion: Informe de gestion
consolidado". En el primer parrafo de esta seccion, se expresa, de conformidad con la letra
a) del apdo. 22 de la NIA-ES 720, que la responsabilidad de la formulacién de la otra
informacién recae exclusivamente sobre los administradores de la sociedad dominante.
Adicionalmente, el auditor explicita, aun a riesgo aparente de caer en la obviedad, que la
otra informacién no esta comprendida en las cuentas anuales consolidadas, pero, con una
claraintencidn, manifestar que su opinidn de auditoria se expresa sobre las cuentas anuales
consolidadas, nada mas, y, excluye, por tanto, la otra informacién.

El auditor, en virtud del requerimiento 14 de la NIA-ES 720 (R.), determina, tras la lectura
del informe de gestidn, si existe una incorreccion material en las cantidades u otros
elementos que figuran en éste y en las cuentas anuales consolidadas. Para ello, en lo
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relativo al contenido y a su presentacidn, se atiene a lo previsto en el articulo 262 de la LSC,
y mas concretamente, en sus numeros 1, 2, 3 y 4. Ademas, no se limita a comparar
cantidades y elementos o partidas, sino que ampliara su analisis comparativo al
conocimiento obtenido en la auditoria.

Finalmente, sobre los procedimientos de auditoria ejecutados, el auditor determina la
inexistencia de discordancias en la informacién e incongruencias en el contenido y su
presentacion entre las cuentas anuales consolidadas y la otra informaciéon. En caso
contrario, la obligatoriedad de informar sobre ello recae sobre el auditor.

3.1.5.- Responsabilidades de los administradores y del auditor.

Responsabilidades de los administradores.

Se trata de una seccion separada en el informe de auditoria cuyo titulo cumple el
requerimiento 32 de la NIA-ES 700 (R.). En su primer parrafo, el auditor, de conformidad
con los apdos. 33 a) y 35 de la norma de auditoria antes mencionada, advierte que los
administradores del Grupo son los responsables de la preparacién de las cuentas anuales
consolidadas de acuerdo con un marco de informacion fiel ("expresan la imagen fiel de
(...)"), y del control interno necesario para permitir la formulacidon de estas libres de
incorrecion material, debida a fraude o error.

En su segundo parrafo, el auditor, en cumplimiento del requerimiento 33 b) de la NIA-
ES 700 (R.), destaca la responsabilidad de los administradores en la valoracién de la
capacidad del Grupo de continuar como empresa en funcionamiento, esto es, el auditor
valora si es adecuado el uso del principio contable de empresa en funcionamiento en la
formulaciéon de las cuentas anuales consolidadas por los administradores.

El dltimo pdrrafo identifica, tal como requiere el apdo. 34 de la NIA-ES 700 (R.) a la
comision de auditoria como responsable de la supervisidn del proceso de preparacién de
la informacion financiera. Dada su condiciéon de EIP, recae sobre la comisidon de auditoria, u
drgano equivalente, atendiendo al contenido de la Disposicidn adicional tercera de la LAC
y a lo establecido en el art. 529 quaterdecies 4 c) de la LSC, esta funcion de supervision.

Responsabilidades del auditor.

Seccién separada y titulada tal como requiere la NIA-ES 700 (R.) en su apdo. 36. En su
primer parrafo, el auditor manifiesta sus dos objetivos, la obtenciéon de una seguridad
razonable de que las cuentas anuales consolidadas estan libres de incorrecciones
materiales, y la emisidon de un informe que incluye su opinién, tal como requiere la NIA-ES
700 (R.) en los apartados i) e ii) de la letra a) del apdo. 37.

En su segundo parrafo, en cumplimiento del requerimiento 37 c) i) de la NIA-ES 700 (R.),
el auditor define que se entiende por seguridad razonable y destaca que ésta no equivale
a garantia, a certeza de deteccidon de incorrecciones en caso de que existan, y manifiesta,
ademas, que éstas pueden deberse a fraude o error, definiendo aquéllas que se consideran
materiales de conformidad con la NIA-ES 320.

Los siguientes seis parrafos que describen las responsabilidades del auditor requeridas
por los apdos. 38 y 39 de la NIA-ES 700 (R.), se incluyen en el cuerpo del informe de
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auditoria, aunque también podria haberse anejado, tal como se requiere en el apdo. 40 de
la citada NIA. Hay que afiadir que, dado que se trata de una auditoria de las cuentas anuales
consolidadas que se han formulado de conformidad con un marco de imagen fiel, el auditor
evalla tanto su presentacidn global, su estructura y su contenido, asi como las notas
explicativas de la Memoria, como "transacciones y hechos subyacentes que logren expresar
la imagen fiel", de conformidad con lo requerido en el nimero v) del apdo. 38 de la
mencionada norma de auditoria.

Al tratarse de una EIP y de acuerdo con lo requerido por el apdo. 39 de la NIA-ES 700
(R.), el auditor manifiesta, primeramente, que le ha comunicado a la comisién de auditoria
la naturaleza, el alcance y la extensién de los procedimientos de auditoria, asi como las
cuestiones y deficiencias significativas del control interno identificadas. Seguidamente,
declara por escrito que ha cumplido los requerimientos de ética, incluso los de
independencia, establecidos en el articulo 2.3, de la seccidn segunda del capitulo Il del
titulo I, y de la seccidn tercera del capitulo IV del titulo | de la LAC, y en su normativa de
desarrollo. Finalmente, el auditor le comunica a la comisién de auditoria las cuestiones
claves de auditoria, y las describe, puesto que no ha sido legal ni reglamentariamente
prohibida su revelaciéon publica.

3.1.6.- Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

Se trata de una seccién separada del informe de auditoria y esto obedece a un
requerimiento de la NIA-ES 700 (R.) la cual, en su apdo. 42, establece que cuando el auditor,
ademas de con las responsabilidades previstas en las NIA, cumple con otras
responsabilidades, éstas deben figurar en una seccion separada y asi titulada (o bajo otro
titulo acorde con el contenido).

Al tratarse del informe de auditoria de EIP, en virtud de los articulos 3.5 de LACy 8.1 en
su letra a) del Reglamento, esta seccidn debe contener, como minimo, un "informe
adicional para la comisiéon de auditoria", el "periodo de contratacidon" y "otros servicios
prestados". Cabe destacar la ausencia de este Ultimo apartado, pues los otros servicios
prestados por el auditor a la entidad dominante y a sus dependientes ya se han indicado
en la Nota 19 de la Memoria, "Otra informacion", en su apartado a) "Honorarios auditores"
y, por ende, seria redundante destacar una informacién ya incorporada en las cuentas
anuales consolidadas.

En cuanto al informe adicional para la comisidn de auditoria, se confirma la coherencia
de la opinién expresada por el auditor en el informe de auditoria con lo manifestado en
este apartado, de conformidad con el articulo 10.2 e) del Reglamento (UE) ne 537/2014
(Reglamento UE, en adelante).

El periodo de contratacion contiene la fecha de designacién por la Junta General de
Accionistas (JGA, en adelante), el periodo de contratacién inicial y la fecha de inicio de éste,
la fecha de renovacidn, el plazo de ésta y su correspondiente fecha de comienzo, asi como
el periodo total de contratacién ininterrumpida, en cumplimiento del articulo 10.2 b) del
Reglamento UE.
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3.1.7.- Parrafo de énfasis.

Tras haberse formado una opinidn de auditoria sobre una base suficiente y adecuada de
evidencia de auditoria, el auditor, en cumplimiento del requerimiento 6, letra a) de la NIA-
ES 701 (R.), llama la atencidn de los usuarios sobre una cuestidén que, aunque presentada o
revelada de forma adecuada en las cuentas anuales consolidadas, resulta de una
importancia tal para la comprensién de éstas que exige una comunicacion adicional clara
en el informe de auditoria, esto es, un parrafo de énfasis.

No se trata de una cuestion que el auditor requeriria expresar una opinion modificada
de conformidad con la NIA-ES 705 (R.) , ni tampoco se trata de una cuestiéon que ha
requerido una atencidn significativa de conformidad con el apdo. 9 de la NIA-ES 701 (R.), v,
por ende, merezca ser una cuestion clave de auditoria de conformidad con el apdo. 10 de
la NIA-ES 701 (R.). Por tanto, en ambos casos se cumplen los requerimientos exigidos por
la NIA-ES 706 (R.) en las letras a) y b) de su apdo. 8.

Asi entonces, el auditor incluird un pdrrafo en una seccidn separada del informe de
auditoria y con un titulo adecuado que contenga la palabra "énfasis", en cumplimiento de
lo exigido por el apdo. 9, letra a) de la NIA-ES 706 (R.).

La cuestién sobre la que se coloca el foco del auditor ha sido revelada en la Nota 2.f de
la memoria de las cuentas consolidadas. El auditor hace referencia clara a la cuestién que
se destaca y a su ubicacidn en las cuentas anuales consolidadas (apdo. 9 b) de la NIA-ES 706
(R.)). Asimismo, como se aprecia en el informe de auditoria, el auditor Unicamente se
refiere a la informacién indicada en la citada nota, en la que se informa que el Ultimo
ejercicio auditado es el primer ejercicio en que se formulan cuentas anuales consolidadas
y, por tanto, como resulta obvio, no se presentan las cifras comparativas correspondientes
a periodos anteriores de conformidad con la NIA-ES 710 (R.), con cada una de las partidas
de las distintas cuentas integrantes de las cuentas anuales consolidadas.

Al final del parrafo de énfasis, el auditor no expresa una opinién modificada relativa a la
cuestion que se resalta, en cumplimiento de la letra c) del apdo. 9 de la NIA-ES 706 (R.),
pues, en caso contrario, estaria incumpliendo el requerimiento 8 a) de la norma antes
destacada.

Por ultimo, cabe destacar la ubicacidn del parrafo de énfasis en el informe de auditoria.
Cuando el parrafo de énfasis esta relacionado con el marco de informacién financiera
aplicable, el auditor, en cumplimiento del apdo. A16 de la NIA-ES 706 (R.), puede considerar
necesario ubicar el parrafo de énfasis inmediatamente después de la secciéon "Fundamento
de la opinidn" con el fin de proporcionar contexto a la opinidn del auditor. Asi pues, al ser
el primer ejercicio de formulacidn de cuentas anuales consolidadas y, por ello, al no
revelarse cifras comparativas correspondientes a periodos anteriores de conformidad con
la NIA-ES 710 (R.), y ante la ausencia de una seccidn separada titulada "Incertidumbre
material relacionada con la Empresa en funcionamiento”, la ubicacién del parrafo de
énfasis es conforme con la NIA-ES 706 (R.).

3.1.8.- Cuestiones claves de auditoria.
Deterioro de valor de los activos no corrientes (categoria iv del "Financial Reporting

Council. Extended auditors report January 2016"). El Grupo ha registrado en el activo no
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corriente la partida 5. "Otro inmovilizado intangible" bajo el epigrafe A) I. "Inmovilizado
intangible" por importe de 4.058.442 euros, a 31 de diciembre de 2020.

La Nota 4 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas explica detalladamente
gue estos activos, en esencia, se corresponden a gastos de desarrollo (gastos capitalizados
durante el ejercicio terminado a fecha de balance habiendo motivos fundados para
considerar el éxito comercial a su finalizacion, etc.) que ascienden a 930.592 euros, y a
aplicaciones informaticas, cuyo importe a fecha de cierre resulta ser 3.077.535 euros. Los
restantes 50.315 euros se corresponderian con el importe de la propiedad industrial a la
fecha de balance. Estos activos intangibles figuran contabilizados a su precio de adquisicion
o coste de produccién, y se presentan por su valor de coste minorado por las
amortizaciones y, en su caso, por las correcciones valorativas por deterioro de valor
acumuladas de conformidad con la NRV 52 “Inmovilizado intangible”.

En cuanto a la activacidn de los gastos de desarrollo que son posteriormente objeto de
comercializacién tendra lugar siempre que se cumplan todas las condiciones sefialadas en
la letra a) de la Nota 3.3 "Inmovilizado intangible" de la memoria. El cumplimiento de las
condiciones a las que se ha hecho referencia se verifica en todos los ejercicios que
comprende el proyecto en cuestion.

El auditor, en cumplimiento del requerimiento 9 de la NIA-ES 701 (R.), entre las
cuestiones comunicadas a los responsables de gobierno de la entidad, determinara
aquéllas que han requerido una atencién significativa. En el caso particular de esta
cuestion, las circunstancias que determinan, a priori, que ha requerido una atencién
significativa del auditor se corresponden con la letra b) del apdo. 9 de la NIA-ES 701 (R.),
esto es, el auditor ha tenido en cuenta sus juicios significativos en relacién con dreas que
hayan requerido juicios significativos de la Direccién, incluidas las estimaciones contables
asociadas a un alto grado de incertidumbre en la estimaciéon. Asi, en la Nota 5.e de la
memoria de las cuentas anuales consolidadas (no en la letra f como figura en el informe de
auditoria), se explica en qué consiste la prueba de deterioro de los activos no corrientes
intangibles.

Basicamente, se trata de comparar el importe contable que se presenta en el balance
del Grupo con su importe recuperable. Este se obtiene mediante la estimacién del valor en
uso, esto es, el sumatorio del valor actual de los flujos estimados futuros a un horizonte
temporal de 5 afos y de una perpetuidad (flujo de efectivo futuro correspondiente al
periodo 5 que crecerd a una tasa g indefinidamente), actualizados a una tasa de descuento
determinada (suele utilizarse una prima de riesgo adicionada al rendimiento de activos
libres de riesgo, normalmente renta fija estatal). Pero, para ello, la Direccién ha empleado
una serie de hipdtesis en determinar:

* La proyeccion futura de los flujos de efectivo estimados que conlleva
realizar hipdtesis sobre la tasa de crecimiento de dichos fondos a 5 afios. Se trata de una
estimacion asociada a un elevado grado de incertidumbre (a mayor horizonte temporal,
mayor grado de incertidumbre), circunstancia relacionada con la letra b apto. 9 de la NIA-
ES 701 (R.).

* La perpetuidad, que ademas representa la ponderacién mas alta en la
determinacioén del valor en uso, siendo la que mayor incertidumbre entrafia al tener un
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riesgo temporal mas alto que las predicciones del parrafo anterior. Circunstancia también
vinculada con el apdo. 9 b de la NIA-ES 701 (R.).

* La tasa de descuento. En general, los analistas, para determinar la
prima de riesgo (la beta), suelen utilizar datos histéricos de un periodo de tiempo
determinado. Resulta obvio concluir que diferentes periodos usados obtendran
predicciones distintas. Por ende, sin entrar en mas detalles de indole técnica, esta
circunstancia, asimismo, cabe relacionarla con el apdo. ya mencionado en el parrafo
anterior.

* El rendimiento del activo libre de riesgo. Este, aunque supone un
menor grado de incertidumbre que los parametros precedentes, no estd totalmente exento
de incertidumbre, asi, por ejemplo, depende del tipo de activo a considerar, de su mercado
activo de cotizacidn y del horizonte temporal de vencimiento del activo en cuestion.

No obstante, las consideraciones anteriores, éstas se podrian corresponder con un
riesgo significativo identificado de conformidad con la NIA-ES 315 (R.) que, en su apdo. 28
e) establece que "para juzgar los riesgos que son significativos, el auditor considerard (...)
el grado de subjetividad (...) relacionada con el riesgo, en especial aquellas que conllevan
un elevado grado de incertidumbre.". Por tanto, estas circunstancias también se podrian
encuadrar dentro del apdo. 9 a) de la NIA-ES 701 (R.).

El auditor ha considerado esta area una cuestion clave de auditoria debido a:

* Un riesgo significativo de incorreccién debido a "la relevancia de los
importes afectados", esto es, un riesgo de incorreccién material (en adelante, RIM).

* Estimaciones contables complejas del valor en uso (importe
recuperable) y de las correspondientes hipdtesis asociadas a las mismas.

En relacion con el RIM, como ya se ha destacado al comienzo de esta seccion, el importe
de los activos no corrientes intangibles a 31 de diciembre de 2020 es de 4.058.442 euros,
un punto porcentual de esta cifra es 40.584,42 euros, claramente relevante, pues un
deterioro del valor contable del 2% ascenderia a mds de 81.000 euros, sobrepasando el
nivel de importancia relativa para las cuentas anuales en su conjunto y, por ende, la cifra
de materialidad para la ejecuciéon de los trabajos. Asi entonces, el auditor habra
comunicado con los responsables de gobierno de la entidad en relacién con los riesgos
significativos identificados (definidos en la NIA-ES 315 (R.)), de conformidad con la NIA-ES
260 (R.), tal como recoge la NIA-ES 701 (R.) en su apartado A19, y habra discutido de manera
reiterada con los mismos acerca de tales cuestiones (apartado A2 de la NIA-ES 701 (R.).

Por tanto, en lo relativo a la significatividad entendida como la importancia relativa de
una cuestion, considerada en el contexto de la auditoria de las cuentas anuales, el auditor
ha juzgado, como ya se ha analizado en el parrafo que antecede, el riesgo identificado como
significativo en el contexto de factores cuantitativos, como la magnitud relativa (apartado
Al de la NIA-ES 701 (R.)). No obstante, la significatividad también se puede considerar en
el contexto de factores cualitativos, como la plausibilidad de las hipétesis asociadas con las
estimaciones contables.

Asi, en lo concerniente a las hipétesis claves de las complejas estimaciones contables
del valor en uso, relacionadas en la Nota 4. e) de la memoria (crecimiento, EBITDA, tasa de
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crecimiento y CAPEX), el auditor ha considerado que son plausibles vy, por ello, adecuadas
para estimar el valor en uso del inmovilizado intangible.

Resulta destacable comentar que ambos factores contextuales estan interrelacionados,
aunque, a priori, parecen mas claramente determinantes las hipdtesis clave. El andlisis de
sensibilidad tasa de crecimiento-WACC realizado por la direccién del Grupo concluye que
resulta altamente improbable que "ninglin cambio razonable y posible en cualquiera de las
hipotesis indicadas (subida del WACC en 1% y/o disminucidn de la tasa de crecimiento en
1%) supusiera que el valor contable excediera de su valor recuperable”. Sin embargo,
aunque pudiera parecer poco plausible, hay que tomar en consideracién el momento de la
estimacion de esos valores y del juicio empleado por la direccién en la elaboracion de sus
hipdtesis, esto es absolutamente crucial para entender que el auditor haya concluido que
no existe necesidad de deteriorar el valor de los activos no corrientes intangibles.

Finalmente, respecto al modo en que se ha tratado dicha cuestion, se puede concluir
que el auditor ha efectuado un resumen demasiado escueto sobre el método de valoracién,
asi como acerca de las hipdtesis empleadas y de los juicios de valor usados por los
administradores. Se trata de una cuestion que habitualmente levanta mucha controversia
y, asi, ya se ha detallado en los parrafos previos correspondientes al motivo mencionado
por la NIA-ES 701 (R.) en su requerimiento 13.

En esencia, el auditor ha entendido los criterios de reconocimiento utilizados por los
administradores. El auditor ha evaluado el método matematico de calculo del valor actual
de los flujos de efectivos estimados a un horizonte temporal de cinco afios, es decir, de
2021 a 2025, ambos inclusive, asi como el valor actual de una renta perpetua del flujo de
efectivo estimado para el afio 2025 con un crecimiento constante del 2%. El auditor ha
entendido las hipdtesis de crecimiento (15%) de los flujos de efectivo para el periodo 2021-
2025. El auditor ha valorado la plausibilidad de la tasa de descuento y un largo etcétera. Y
digo un largo etcétera con el animo de poner en relevancia la enorme dificultad que entrafia
entrar a evaluar la estimacion del importe recuperable o valor en uso de un activo y, por
ende, efectuar una prueba de deterioro a fecha de cierre del ejercicio como requiere la NRV
22 del PGC.

A modo de conclusidn, resulta procedente llamar la atencion del lector sobre el
momento temporal de las hipdtesis con el fin de evitar el denominado sesgo retrospectivo
o "hindsight bias", a la hora de evaluar la coherencia de las hipdtesis anteriores por el
auditor.

Reconocimiento de ingresos (categoria iii del "Financial Reporting Council. Extended

auditors report January 2016").

A 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias del Grupo arroja un
importe neto de la cifra de negocios (en adelante, incn) de 7.268.240 euros que se
corresponde con la prestacidon de servicios en su totalidad (Nota 14 de la memoria de las
cuentas anuales consolidadas), que se deriva fundamentalmente de la venta de los
derechos de uso (licenciamiento, mantenimiento y soporte). Atendiendo a las diversas
modalidades de licenciamiento y a los ingresos por soporte y mantenimiento, los periodos
de devengo varian y, por ende, su reconocimiento e imputacion a la cuenta de pérdidas y
ganancias del Grupo.
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Por otro lado, el epigrafe VI. "Periodificaciones a corto plazo", dentro del Grupo C)
"Pasivo corriente" del balance del Grupo, tiene un saldo de 758.958 euros,
correspondientes a la estimacion de ingresos cuyo fecha de devengo tiene lugar el ejercicio
siguiente, es decir, ingresos que se contabilizan en el ejercicio que se cierra y corresponden
al siguiente, que podran ser debidos al derecho de uso temporal de la licencia, esto es, al
"compromiso de conceder una licencia al cliente" por un periodo de tiempo determinado
contractualmente, o a un servicio de mantenimiento y soporte comprometidos explicita o
implicitamente.

Analogamente al tratamiento de la cuestidn clave de auditoria previa, el auditor, en
cumplimiento del requerimiento 9 de la NIA-ES 701 (R.), entre las cuestiones comunicadas
a los responsables de gobierno de la entidad, determinara aquéllas que han requerido una
atencion significativa.

En el caso concreto de esta cuestidn, las circunstancias que determinan, a priori, que ha
requerido una atencidn significativa del auditor se corresponden con la letra b) del apdo. 9
de la NIA-ES 701 (R.), pues, el reconocimiento e imputacidn de los ingresos a la cuenta de
pérdidas y ganancias requieren estimaciones contables que dependeran de los términos y
de las condiciones contractuales especificos.

En lo relacionado con el reconocimiento, la Nota 3.14 de la memoria de las cuentas
anuales consolidadas detalla que el Grupo ha reconocido los ingresos cuando se cumplan
todos los condicionantes siguientes:

* El importe de los ingresos se pueda determinar con fiabilidad. No se
considerarad asi "hasta que no se hayan resuelto todas las contingencias relacionadas con la
venta."

* Resulte probable que el Grupo reciba los beneficios econdmicos futuros
derivados de la prestacion.

* Las condiciones especificas para cada una de las actividades se cumplan.

Por tanto, en la fase de reconocimiento del ingreso se requiere juicios
significativos relacionados con la resolucién de contingencias intrinsecas a la venta para
determinar si el importe del ingreso es fiable o no, con la probabilidad o no de la percepcién
del rendimiento econémico futuro, etc. Esto guarda estrecha relacidn con el apdo. 9 b) de
la NIA-ES 701 (R.).

Asimismo, el Grupo, de conformidad con los articulos 2 y 3.1 de la RICAC
Ingresos, reconoce los ingresos por cesion de uso de licencia de software para la tecnologia
de reconocimiento facial cuando transfiere el control de los servicios al cliente, esto es, en
el momento en que "se traspasan todos los riesgos y beneficios de éste" (tal como se explica
en el penultimo parrafo de la Nota 3.14 de la memoria).

El Grupo, con respecto a la imputacion de los ingresos a la cuenta de pérdidas y
ganancias, atiende a la temporalidad de la venta del derecho de uso:

* Con caracter perpetuo, en el ejercicio que tiene lugar la venta.

* Por periodos definidos contractualmente, en el ejercicio actual, por la parte
proporcional del importe que le corresponda (el importe restante, como un ingreso
anticipado que como resulta obvio no se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias).
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Adicionalmente, la Nota 3.14 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas explica
gue "la sociedad basa sus estimaciones en resultados histéricos, teniendo en cuenta el tipo
de cliente, el tipo de transaccidn y los términos concretos de cada acuerdo". Por tanto, la
imputacién de los ingresos por la venta del derecho de uso de la licencia a perpetuidad, a
priori, no entrafia una dificultad significativa, sin embargo, la de los ingresos por cesidn
temporal, requiere estimaciones que se basan en juicios significativos.

Con el animo de no caer en una reiteracion estéril, se concluye que, de conformidad con
los requerimientos 9 a) y b) de la NIA-ES 701 (R.), el reconocimiento de ingresos ha
requerido una atencidn significativa por el auditor y, por ende, ha resultado ser una
cuestion clave de auditoria.

El motivo, de conformidad con el apdo. 13 a) de la NIA-ES 701 (R.), por tanto, ya ha sido
desarrollado. En lo relativo al modo, en cumplimiento de la letra b) del citado apartado, el
auditor no incluye una descripcion detallada de los procedimientos de auditoria usados, si
bien destaca que entiende cémo el Grupo reconoce los ingresos y, asimismo, evalua si la
informacién revelada relativa a los ingresos cumple con los requerimientos del marco de
informacién identificado en la seccion nimero 3 de este andlisis.

Asi, en cuanto al procedimiento interno de reconocimiento, el auditor evalla los
controles de la entidad sobre cémo se genera la licencia y se pone a disposicion del cliente
(se transfiere el control del uso de la licencia al cliente), con el objetivo de valorar el riesgo
de control interno y, por ello, de un riesgo de incorreccién material.

Mediante un muestreo posiblemente aleatorio determina aquellos contratos de cesion
de licencias que ha sometido a un proceso de evaluacion de los términos del contrato (si el
cliente esta adecuadamente identificado en el mismo, el plazo de cesidon de la licencia de
uso, el precio de la transaccidn, las obligaciones a cumplir y demds clausulas contractuales),
con la finalidad de verificar si el registro del ingreso pertinente efectivamente resulta de
conformidad con los criterios de reconocimiento del marco de informacion financiera
aplicado, concretamente la RICAC Ingresos (art. 3, 6 y 8 del capitulo Il "Reconocimiento de
ingresos").

El auditor ha circularizado una muestra significativa de clientes pendientes de cobro
(usando distintos criterios de seleccidn, ya sea aleatoriedad, magnitud del importe, etc., o
un "mix" de los mismos), ha comprobado los respectivos documentos que acrediten haber
efectivamente prestado los servicios obligados por contrato (certificaciones, etc.), asi como
los extractos bancarios posteriores con el objeto de determinar si estos créditos con
clientes han sido efectivamente cobrados.

De igual modo, el auditor ha comprobado que los ingresos contabilizados a 31 de
diciembre de 2020 y que corresponden al ejercicio siguiente, es decir, los ingresos
anticipados, se han revelado en la partida correspondiente del pasivo corriente del balance
consolidado, "Periodificaciones a corto plazo", y, asimismo, ha comprobado si una muestra
representativa de los ingresos procedentes de la cesidon de licencias ha sido imputada
proporcionalmente al ejercicio que corresponda.

3.1.8.- Analisis comparativo con Informe de Auditoria del ejercicio 2019.
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Nada resefiable que merezca una especial atencidn, a excepcion de la inexistencia de un
Parrafo de Enfasis, pues, como ya se ha comentado previamente, en el ejercicio 2019 no se
formulan CCAA consolidadas.

3.2.- Importancia relativa.

Al establecer la estrategia global de la auditoria, se precisa determinar la importancia
relativa para las cuentas anuales consolidades en su conjunto. Inicialmente, se procede a
identificar la magnitud base de referencia de forma apropiada, que debera ser un elemento
de las cuentas anuales consolidadas.

Segun la informacidn disponible, se trata de un Grupo, una entidad con animo de lucro,
cuya dominante es una sociedad andénima, que se haya aparentemente en un sector
pujante y en un entorno econdmico muy competitivo, cuya rentabilidad normal del
negocio, a excepcion del ejercicio 2020, ha sido relativamente alta relativa a su volumen
de operaciones, con una estructura financiera, a priori, adecuada, y una situacién
patrimonial sélida, la magnitud base mas apropiada es el beneficio antes de impuestos, es
decir, el resultado antes de impuestos de las operaciones continuadas (en adelante, RAI).

Tras la identificacién de la magnitud base, se debera decidir si procede efectuar algun
ajuste para obtener una cifra normalizada de la magnitud base. Asi, resulta una obviedad
incuestionable la existencia de unas circunstancias excepcionales (Covid19) en las que ha
operado el Grupo durante el Ultimo ejercicio que han motivado una reduccidn inusual del
RALl. Previo a evidenciar el deterioro claro de esta métrica, se debe llamar la atencién del
lector sobre la cuestidn que se resalta en la seccion "Parrafo de énfasis" (se revela en la
Nota 2.f de la memoria de las cuentas anuales consolidadas), esto es, el ejercicio del afio
2020 es el primero en el que se formulan cuentas anuales consolidadas. Por ello, con la
finalidad de determinar la cifra de importancia relativa se emplearan las cuentas anuales
de la sociedad dominante del Grupo (representa un porcentaje relativo al Grupo muy
significativo, algo mds de un 90%).

Asi, basandose en el RAI de los ejercicios 2019, 2018 y 2017, se ha obtenido una cifra
normalizada de los beneficios antes de impuestos. Para ello, se ha calculado el promedio
aritmético de los importes de la magnitud base de los periodos indicados.

Segun la informacién disponible, el importe de la magnitud de referencia ha ascendido
a 871.369,00 euros.

Al objeto de determinar la materialidad para las cuentas anuales en su conjunto, se ha
determinado un porcentaje que se va a aplicar al importe de la magnitud base ya fijado.
Ello supone la aplicacion del juicio profesional del auditor. Asimismo, se ve afectada por la
percepcion de las expectativas de los usuarios, y se tomarda en consideracién, ademas del
entorno del negocio, el conocimiento especifico de la entidad auditada. Sin embargo, existe
una relacién entre el rango del porcentaje a aplicar y la métrica seleccionada. En concreto,
la Comisidn Técnica y de Calidad recomienda que, para el RAI, el porcentaje fluctue entre
un 5% y un 10%, ambos inclusive.

En aras de precisar el porcentaje del intervalo anterior, se han tenido en cuenta los
factores siguientes:
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* Los accionistas se concentran en un numero reducido con un amplio acceso a la
informacién.

* Deuda con entidades de crédito elevada, aunque se trata fundamentalmente de deuda
a largo plazo, y ausencia de convenios condicionados por el resultado de explotacidon o la
consecucion de cualquier otro hito (covenants).

* A priori, la entidad opera en un entorno de negocio estable.

* La entidad, en principio, tiene un negocio sostenible viable. No existen factores que
puedan indicar la existencia de una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para
continuar como empresa en funcionamiento, de conformidad con la NIA-ES 570 (R.).

A tenor de estos factores, la materialidad para las cuentas anuales en su conjunto
asciende a 78.000,00 (un 9% aprox. del RAI).

Con posterioridad a la determinacion de la importancia relativa para las cuentas anuales
en su conjunto, se debe fijar ésta para la ejecucidn del trabajo con el objeto de reducir a un
nivel adecuadamente bajo el riesgo de agregacion. Para ello, se parte de la cifra de la
materialidad previamente establecida para las cuentas anuales en su conjunto y, siguiendo
las recomendaciones de la Comisién Técnica y de Calidad, se considera adecuado que la
materialidad para la ejecucion del trabajo no sobrepase el 85% de la importancia relativa
para las cuentas anuales en su conjunto.

Sea lo que fuere, este importe se ve afectado por el conocimiento que el auditor tiene
de la entidad y por sus expectativas en relacién con la naturaleza y la extensién de las
incorreciones. Asi, al tratarse de una auditoria recurrente, de una entidad, a priori, con un
entorno de control eficiente, con una muy baja rotacidén de la alta direccién o del personal
clave, con un nimero moderadamente elevado de asuntos contables que requieren juicio
profesional, formulacion de hipdtesis y uso de modelos matematicos para efectuar
estimaciones, y que opera en multiples paises, se considera razonable una cifra para la
materialidad para la ejecucion de 62.500,00 euros (un 80% aprox. de la cifra de importancia
relativa para las cuentas anuales).

Por ultimo, el umbral para las incorrecciones claramente insignificantes, al tratarse de
una auditoria recurrente, asciende a 7.800,00 euros (un 10% del nivel de materialidad para
las cuentas anuales en su conjunto).

Como alternativa a la magnitud base seleccionada, ante una variabilidad obligada por la
coyuntura de la pandemia en los resultados operativos y financieros de la sociedad
(incertidumbre latente en la economia en general), se podria haber usado los ingresos
ordinarios totales o el importe neto de la cifra de negocios, que, al tratarse de magnitudes
brutas, al determinar la cifra de la importancia relativa para las cuentas anuales en su
conjunto, se deberia aplicar un porcentaje que oscile entre un 0,5% y un 3%, ambos
inclusive.

3.3.- Revisiones destacables.
e Existencias. No aplica.
e Instrumentos financieros.
o Activos financieros.
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O

Activos financieros a coste amortizado. Principal saldo de los
instrumentos financieros valorados a coste amortizado®. Cabe
destacar, ademas de los créditos comerciales con vencimiento
superior a 1 afio, la existencia de una imposicion a plazo fijo a 3
afios, pignorada a un préstamo a tipo variable, y reclasificada
de largo a corto plazo (vence el 31 de marzo de 2021), de ahi
que figure en la partida V del epigrafe B) “Activo corriente” del
balance.

Activos financieros a coste. Inversiones financieras en
instrumentos de patrimonio de empresas del grupo, multigrupo
y asociadas. De escasa importancia relativa.

Activos financieros disponibles para la venta. Se corresponden
con una participacién superior al 20% en una empresa que, a
pesar de la presunciéon de influencia por el 20% de los derechos
de voto®, no se entiende que exista una influencia significativa,
dado que no participa en las decisiones de explotacién vy
financieras de la participada®. La entidad ha optado por su
clasificacidn en este grupo de activos financieros atendiendo al
modelo de negocio (mixto, flujos y enajenacién) y al cumplir la
prueba de SPPI’.

Efectivos y otros activos liquidos equivalentes. Representan
algo mas del 53% de los activos financieros. Por tanto, la
entidad dispondria de un portfolio de activos financieros
bastante diversificado, con unos deseablemente bajos riesgos
comercial y de liquidez.

Pasivos financieros.

Pasivos financieros a coste amortizado. Integrados por débitos

y cuentas a pagar por operaciones no comerciales, y por
operaciones comerciales.

e Operaciones no comerciales. Deudas con entidades de

crédito fundamentalmente, recogidas en la subpartida

2, de la partida ll, del epigrafe B) “Pasivos no corrientes”

del modelo de balance normal, cuando tienen un

vencimiento superior a 12 meses y, en la subpartida 2,

de la partida lll, del epigrafe C) “Pasivos corrientes”, si

su vencimiento es inferior a un afio. La ratio deuda

bancaria a largo respecto a deuda bancaria total

4 Cumple condiciones SPPl y modelo de negocio tipo 1 (NIIF-UE 9).

5 Véase art. 5.3 NOFCAC.

6 Véase art. 5.2 NOFCAC.

7 Consultese NIIF-UE 9y la Resolucién de 5 de marzo de 2019, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, por la que se desarrollan los criterios de presentacion de los instrumentos financieros y otros
aspectos contables relacionados con la regulacién mercantil de las sociedades de capital.
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representa algo mas del 86%, lo cual indica una
estructura financiera estable.
e Operaciones comerciales. Nada especialmente
destable.
e Activos y pasivos por impuestos diferidos.

o Activos por impuestos diferidos (AID, en adelante). En virtud de la
definicion establecida en el art. 2.5% de la RICAC Impuesto sobre
beneficios, un AID estad relacionado con las diferencias temporarias
deducibles, con el derecho a compensar por pérdidas fiscales y/o con
deducciones u otras ventajas fiscales pendientes de aplicar fiscalmente.
En esa misma norma, en su art. 5 se recoge que solo se reconoceran AID
cuando resulte probable que la entidad “disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan la aplicacidon de estos activos”. En el apdo. 5 del
citado articulo, se indica que el plan de negocio usado por la entidad
para llevar a cabo sus estimaciones deberd ser coherente con la realidad
econdmica y con las particularidades de la entidad. Asi entonces:

= La estimacion de las deducciones pendientes de aplicar:
263.020 euros.

= La base imponible previa estimada: 757.767 euros. Fruto de los
ajustes permanentes positivos netos® aplicados (1.071.782
euros) al RAI de FacePhi Biometria S.A. Ello arroja un crédito
fiscal de casi 190.000 euros.

= AID de lafilial Ecertic: 157.452 euros.

O Pasivos por impuestos diferidos. Resultado de las subvenciones
reconocidas. El importe es de escasa importancia relativa.

4. NIIF 15 y PhacePhi Biometria, S.A. y Sociedades Dependientes.

El Grupo asume la normativa internacional NIIF-UE 15. A tal efecto, las modificaciones
introducidas en la NRV 14.2 se complementa con la Resolucién de 10 de febrero de 2021, del
ICAC, por la que se dictan normas de registro, valoracién y elaboracién de las cuentas anuales
para el reconocimiento de ingresos por la entrega de bienes y la prestacidn de servicios.

La principal modificacion consiste en una necesaria correspondencia inequivoca entre
ingreso y transferencia de control, es decir, no se procederd al reconocimiento del ingreso en
tanto en cuanto no se produzca la transferencia del control de los bienes o servicios
comprometidos contractualmente con el cliente, y ello requiere la ejecucion secuencial de las
distintas etapas que componen el proceso desarrollado en la mencionada Resolucién. En ese

8 Véase Resolucion de 9 de febrero de 2016, del ICAC, por la que se desarrollan las normas de registro,
valoracién y elaboracion de las cuentas anuales para la contabilizacién del Impuesto sobre Beneficios.

9 Ajustes permanentes positivos derivados de la aplicacion de los art. 13 y 15 de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre sociedades.
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momento, la empresa valorara el ingreso por el importe que refleje la contraprestacién a la que
espere tener derecho a cambio de los bienes transferidos o de los servicios prestados.

Resulta conveniente poner de relieve que una parte nada desdefiable de lo establecido
en la nueva normativa ya fue objeto de regulacidon por el ICAC mediante resoluciones vy
consultas'®. Lo més novedoso, si procediese emplear tal calificativo, consiste fundamentalmente
en la informacién que debe contener la memoria.

El Grupo reconoce ingresos derivados del licenciamiento de software para la tecnologia
de reconocimiento facial biométrico, y de los servicios de mantenimiento y soporte, tal como se
sefiala en la Nota 3. 14 de la memoria, en sus parrafos tercero y cuarto, respectivamente.

Ha de ser puesto de relieve que el Grupo reconoce y valora los ingresos procedentes de
su actividad ordinaria de conformidad con la NRV 142 “Ingresos por ventas y prestaciones de
servicios”. No obstante, a lo largo de esta seccién se pondran de manifiesto aquellos apartados
donde la resolucion del 10 de febrero de 2021 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas (en esta seccién, RICAC), a pesar de que, tal como se prevé en su “Disposicion final
Unica”, sera de aplicacidn a las cuentas anuales del ejercicio que comience el 1 de enero de 2021,
con el objeto de poner de manifiesto la variacién a experimentar en las cuentas anuales del
ejercicio 2020 si la RICAC hubiera entrado en vigor.

Reconocimiento de ingresos.
En el apdo. 1 “Aspectos comunes” de la NRV 142 del PGC aprobado por RD 1514/2007, de
16 de noviembre, se desarrolla el criterio fundamental de registro de ingresos que, basicamente,
consiste en que una empresa Unicamente reconocera los ingresos por la prestacidén de servicios
en la medida que se produzca la transferencia del control de los servicios acordados
contractualmente con los clientes.
No obstante, su aplicacidn requiere culminar sucesivamente las distintas fases que,
seguidamente, se enumeran:
1. Identificacidon del contrato (o contratos) con el cliente que contiene una serie de
cladusulas que especifican los derechos y las obligaciones acordadas entre las partes. La
primera etapa en el proceso de reconocimiento de un ingreso exige la existencia de un
acuerdo identificable entre la empresa prestadora del servicio y la prestataria en el que
figuren redactados los respectivos compromisos adquirido por ambas partes, asi como los
derechos surgidos por el cumplimiento de éstos.
2. ldentificacién del objeto del contrato (o contratos), es decir, la obligacion u obligaciones
comprometidas en el acuerdo y, por tanto, exigibles, a cumplir.
Al inicio de esta seccién se indica que el Grupo reconoce ingresos por la venta de la
licencia de uso, por los servicios de mantenimiento y de soporte. De ello se infiere que
podria haber diferentes tipologias de contratos atendiendo a si se presta alguno de los

10 Consulta 1 BOICAC 61 (plantacion forestal), distintas actividades venta, consulta 4 BOICAC 96 (servicios
energéticos) obligaciones cumplimiento, consulta 2 BOICAC 78 (contrato llave en mano) reconocimiento
alolargotiempo, consulta 5 BOICAC 91 (cobros recibidos de un proveedor), consulta 2 BOICAC 100 (cesidn
gratuita instrumentos analisis clinico), consulta 1 BOICAC 19 y consulta 3 BOICAC 81 (actuaciones como
agente).
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servicios antes mencionados, es decir, un contrato por licenciamiento, o un contrato por
mantenimiento, o un contrato por soporte, o cualquier otro contrato que represente una
combinacion de éstos.

Ello no representa novedad alguna de la NIIF-UE 15 respecto de la NRV 142, no obstante,
lo novedoso de la resolucion descansa en la ostensible ampliacién de este punto. Asi, en su
art. 6 “Identificacidén del objeto del contrato (obligaciones a cumplir)”, en su apdo. 1, se
establecen las condiciones para considerar un servicio distinto o sustancialmente igual, y
en su art. 7, se relacionan los criterios a cumplir por un servicio para ser calificado como
distinto o no.

Asi, esquematicamente, el siguiente diagrama de decision pretende ser de ayuda a la
hora de la identificacion de las obligaciones como diferentes o no:

Diagrama 2 Arbol de decisién: bienes o servicios distintos.
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Fuente: Elaboracion propia.

En el caso objeto de analisis, resulta obvio que, en virtud de los articulos antes
mencionados, se tratan de servicios diferentes, pues el Grupo ademas de comprometerse
a conceder una licencia, también existe el compromiso contractual de prestarle otros
servicios sustancialmente no iguales, mantenimiento y soporte. Asimismo, se deduce de la
Nota 3. 14 de la memoria que los compromisos previamente destacados se hallan
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explicitados contractualmente y, por ende, la empresa, con la finalidad de identificar el
objeto del contrato (o contratos) aplica el art. 6 de la RICAC, tal como sefiala el art. 29. 2 de
dicha resolucion.

La NRV 142 establece, en su apdo. 2, que, tras identificar la obligacién (u obligaciones),
el Grupo determinara al comienzo del contrato si el compromiso a cumplir se efectuara en
un momento determinado o a lo largo del tiempo.

En ausencia de explicaciones en la memoria, se debe destacar que el Grupo determina
que las diferentes obligaciones comprometidas contractualmente se han de cumplir a lo
largo del tiempo. La razén es sumamente obvia, la ausencia de existencias en el activo
corriente del balance, casualmente.

Asi, la NRV 142 en su apdo. 2 establece que “en el caso de las obligaciones contractuales
gue se cumplen en un momento determinado, los ingresos derivados de su ejecucion se
reconoceran en tal fecha. Hasta que no se produzca esta circunstancia, los costes incurridos
en la produccién o fabricacion del producto (bienes o servicios) se contabilizaran como
existencias”, y, por ende, resulta inverosimil absolutamente todas las obligaciones se hayan
cumplido en una fecha determinada vy, por ello, se reconocerian como ingresos en ese
momento. Asi entonces, se podria concluir que el Grupo, a tenor de la NRV 143, no
consideraria que los compromisos adquiridos contractualmente se habrian de cumplir en
un momento determinado, sino a lo largo del tiempo.

Esto tendria vigencia en lo que respecta a los servicios de mantenimiento y soporte, sin
embargo, équé sucede con las licencias? La RICAC, a pesar de que en su art. 29. 5, recoge
la misma determinacién de distinguir entre un momento concreto y a lo largo del tiempo,
nada diferente a la NRV 142, no obstante, introduce la diferencia entre una licencia de uso
y de acceso, de modo que la RICAC especifica que, dependiendo de si se trata de una cesion
de un derecho de uso o de un derecho de acceso, la obligacion comprometida se cumple
en un momento determinado o a lo largo del tiempo, respectivamente.

La aplicacidn de la RICAC, aparentemente, implicaria una modificacion importante en la
informacién financiera a revelar, pues, el lector podria concluir que algunos ingresos de
FACEPHI deberian integrarse en el activo corriente del balance dentro de las existencias,
como asi se podria deducir del parrafo que inmediatamente sigue.

El licenciamiento que el Grupo comercializa responde claramente a un derecho de uso,
pues no cumple criterio alguno de los recogidos por la RICAC el apdo. 6 de su art. 29, y, por
ello, la obligacion (u obligaciones) se entenderd cumplida en un momento determinado.
Esto provoca que:
¢ Alafecha de transferencia del control (de transferencia de la licencia de uso), es cuando
se reconoce el ingreso y,

e Hasta esa fecha, aunque el contrato esté firmado, se reconocen como existencias los
costes incurridos.

Cuestion, por tanto, clave, es la determinacién de la fecha de devengo, es decir, el
momento concreto en que el cliente obtiene el control del servicio. Segun la informacidn
financiera del Grupo, no se podrian concretar con exactitud aguellos indicadores que, entre
los recogidos por la RICAC, serian los considerados por el Grupo a la hora de fijar la fecha
de transferencia del control del activo al cliente que, debe recordarse, resulta crucial en el
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proceso del reconocimiento, pues cabe que se registre como un ingreso o como una
existencia por los costes incurridos hasta la fecha de devengo.

Asi entonces, en base a lo anteriormente expuesto ¢cdmo no se ha registrado existencia
alguna? A mi modo de ver, el “gap” entre la fecha de suscripcién del contrato por las partes
y la fecha de transferencia del control no puede ser significativo, esto es, ambas fechas
tienen que estar préximas en el tiempo.

Adicionalmente, resulta importante distinguir si se trata de una licencia de uso perpetua
o transitoria, pues el componente financiero debiera tomarse en consideracidn tratandose
de una cesién a perpetuidad, aunque su clasificacion no entrafiaria una enorme
complejidad.

Asi pues, resumidamente, el arbol de decisién de elaboracién propia que se esquematiza
a continuacién podria arrojar luz ante una hipotética toma de decisiones intrincada:

Diagrama 3 Arbol de decisién: reconocimiento del ingreso en una fecha determinada
o a lo largo del tiempo.
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Fuente: Elaboracion propia.
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3. Determinacién del precio de la contraprestacion a la que espera tener derecho a cambio
del cumplimiento de la obligacién comprometida contractualmente con el cliente. Nada
que destacar; tanto la NRV 142 como la RICAC coinciden absolutamente.

4. Asignacion del precio determinado en el numero anterior a cada obligacién (u

obligaciones) identificadas en el apdo. nimero 2, que podrd venir individualmente

reflejado en el contrato, como en el caso que nos ocupa, o, en otro caso, se procedera a

realizar una estimacion.

5. Reconocimiento del ingreso cuando el cliente obtiene el control del bien o del servicio.

Se reconoce como un ingreso por actividades ordinarias por el importe asignado a la

obligacion comprometida contractualmente.

La cuestidn clave estriba en dirimir cuando, en qué fecha concreta el cliente obtiene el
control o, dicho de otra manera, cuando tiene lugar la transferencia del bien o servicio
correspondiente. En este punto, tampoco existen discrepancias destacables entre la NRV
142y la RICAC.

Asi, tanto en el art. 10 RICAC como en el apdo. 2.2 de la NRV 143, se establecen una serie
de indicadores exactamente iguales para identificar el momento preciso en el que la
empresa transfiere el control al cliente. Si bien la Memoria consolidada no especifica cémo
el Grupo determina esta fecha, por el conocimiento de la naturaleza de su negocio y dada
gue se trata de un servicio y no de un bien, cabe suponer que, sin temor a equivocarme, el
indicador usado seria el que se corresponde con la letra c) en ambas normativas, esto es,
la aceptacion tacita del servicio “a conformidad segun las especificaciones contractuales”,
pues, en caso contrario, habria una reclamacién expresa de las divergencias respecto de lo
estipulado contractualmente.

Si bien, tanto en la NRV 142 como en la RICAC, no se recoge la distincion entre aceptacion
tacita y expresa, en nuestro caso, me inclinaria por la primera.

En lo que respecta a los ingresos por servicios de mantenimiento y soporte, no supone
diferenciacidn alguna entre las normas, es decir, aquéllos se recocerdn a medida que se presten
aplicando el principio de devengo.

Por otra parte, en los siguientes parrafos se procede a analizar si la empresa cumple los
criterios de presentacion en el balance establecidos en el art. 33 de la Resolucién del ICAC, de
10 de febrero de 2021. Asi pues:

v" En el apdo. 3 del citado articulo, se recoge que “si el cliente paga la contraprestacion, o
la entidad tiene un derecho incondicional a recibir un importe como contraprestacién

(es decir, una cuenta por cobrar) antes de que transfiera el producto al cliente, la

empresa presentara en el balance un pasivo del contrato cuando el pago se haya

realizado o sea exigible (lo que ocurra primero), y en este Ultimo caso el correspondiente
derecho de cobro”, este pasivo que se corresponderia a un anticipo de clientes, cuenta

(438) del PGC, se presentara, de conformidad con la Resolucién, en el epigrafe C. V.

“Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” del pasivo corriente del modelo

normal de balance. Este saldo asciende a 819.526 euros.

v" En su apdo. 5, el art. 33 de la Resolucién indica que los costes incrementales de
obtencién de un contrato que, por definicidn, son aquéllos en los que no se habria
incurrido si el contrato no se hubiese obtenido, y que deban contabilizarse como un
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gasto periodificable, se capitalizaran, siempre que se espere recuperarlos, y se
presentaran, por ende, en el epigrafe B. VI. “Periodificaciones a corto plazo” del activo
corriente del modelo normal de balance. El importe que figura es de 173.623 euros
(gastos anticipados -cuenta (480) PGC-).

v" De conformidad con el apdo. del art. 33 de la RICAC Ingresos, la empresa deberia
reconocer en la memoria aquellos ingresos procedentes de la transferencia del control
de bienes y servicios, aunque no disponga en esa fecha de un derecho de cobro
incondicional. No es el caso, simplemente se refleja en la memoria que la empresa
“mantiene condiciones de cobro con sus clientes por un periodo de hasta un afio ... un
porcentaje significativo del saldo se corresponde con créditos comerciales con origen
en el ejercicio anterior”*,

v" Finalmente, la Resolucidn en el apdo. 1 del citado articulo, dispone que los derechos de
cobro incondicionales se mostraran en la partida 1 del epigrafe B. lll. “Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar” del grupo B) “Activo corriente” del modelo normal
de balance, siempre que su vencimiento sea inferior al ciclo normal de explotacién. Asi,
de acuerdo con este apdo., esta partida del balance arroja un saldo de 4.153.331 euros.

v" Por todo lo anterior, la entidad aplica la normativa NIIF-UE 15 en la formulacién del
balance correspondiente al ejercicio 2020, recogida en la Resolucidn del ICAC, de 10 de
febrero de 2021.

En relacién con la cuenta de Pérdidas y Ganancias, la memoria consolidada!? no ofrece
informacidn adicional sobre el importe neto de la cifra de negocios vinculado con los diferentes
apartados del art. 34 de la Resolucidn.

Por todo ello, a modo de conclusion, con la NIIF-UE 15, se acentua la sistematizacion del
proceso de reconocimiento de ingresos en cinco fases y se destaca, con su adopcién en el art.
34 de la RICAC Ingresos, el particular modo en cdmo se reconocen las licencias, ya de uso o de
acceso.

11 véase nota 9.3 de la Memoria consolidada.
12 yéase nota 14.a) de la Memoria consolidada.
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5. Valoracién de la empresa.

En esta seccidn se procede a la valoracién de la empresa como metodologia didactica, pues,
como ya se ha mencionado en la seccion introductoria, la entidad objeto de analisis cotiza en el
BME Growth vy, por ello, resulta innecesario desde un punto de vista contable efectuar una
estimacion del valor de la sociedad, siendo su cotizaciéon en un mercado activo la estimacion
mas fiable de su valor razonable. No obstante, con el objeto de abstraernos de féormulas
matematicas que, aunque ampliamente aceptadas por una extensa mayoria, no suponen mas
que simples fuegos de artificio.

Ante el estupor de algin ofendido o sorprendido lector, me obligo a proveer, muy
brevemente, de unas explicaciones que, finalmente, podrian ayudar a comprender tamafia
aseveracion. Asi pues, el método de descuento de flujos de caja futuros usualmente se basa en
el uso de una tasa de descuento para la actualizacion del valor de los FCF que, grosso modo,
supondria un porcentaje muy amplio del valor de la empresa (se obvia comentar la inclusidn de
la perpetuidad).

Esta ultima frase, aparentemente sencilla, no supone gran cosa, pues, no, todo lo contrario,
resulta ser enormemente compleja. Asi, destaca unos flujos futuros, usualmente, a cinco afios,
con toda la incertidumbre que ello acarrea. Algunos autores mencionan el uso de
probabilidades, pero écon qué distribucidon y en base a qué? Otros optan por una tasa de
crecimiento constante, mas ¢por qué constante y no exponencial o negativa? Mucha
arbitrariedad disfrazada con el ropaje de la razonabilidad.

No ya tranquilos con la mencion de los FCF, se determina la actualizacién de éstos, bien, ¢y
a qué tasa de descuento? Nada, la WACC. Perfecto, y ¢qué es la WACC? Conceptualmente, como
diria un gallego “ten algo de xeito”, sin embargo, cuando la revestimos con la formalidad de las
matematicas, se nos complica muchisimo la vida. Se habla de betas, primas de riesgo,
rentabilidad del activo libre de riesgo etc. y en todas ellas, casi siempre, se emplea un andlisis
estatico para su estimacion. Muy poco realista, muy caprichoso.

Riesgos incurridos: periodo de andlisis para la estimacion de la beta, diferentes periodos,
diferentes resultados, conclusion, betas diferentes, tasas de descuento diferentes, valoraciones
diferentes, en definitiva, todo muy cambiante. Y ¢qué pasa si se utilizan frecuencias de datos
distintas? No es lo mismo el empleo de datos mensuales, o semanales, o diarios ... Llegariamos
a valoraciones dispares. No creo que a un inversor interesado en la adquisicion de una
determinada UGE le traiga mucha tranquilidad, al recurrir a dos 0 mas expertos en valoracion,
una dispersion de resultados tan llamativa.

A modo de ejemplo, al final de esta seccidn se obtiene un importe que dista mucho de su
valor de capitalizacion de mercado, ademas, la cuantia es negativa. Asimismo, se proporciona
un analisis de sensibilidad (se podrian realizar otros muchos) que muestra la incidencia en el
valor de la empresa del uso de diversas WACCy de tasas de crecimiento de la economia variadas.

Por tanto, si hoy tuviera que dar una respuesta a la valoracidn de PhacePhi seria la cotizacion
al cierre de mercado por el nimero de acciones emitidas por la empresa.

No obstante, a pesar de la critica vertida en los parrafos anteriores, no pretendo desdefar
el método de descuentos de FCF, todo lo contrario. Este método resulta ser acreedor de un
estudio mds profundo, mas reflexivo. Asi, con la aspiracién de que esta seccion resulte de lo mas
atractiva, se decide resumir esta metodologia en fases varias que, a continuacidn, se enumeran:

Raul J. Casas Fernandez

39



Estudio sobre la calidad de la informacion financiera del ejercicio 2020, PhacePhi Biometria S.A. y Sociedades

Dependientes

1.- Prediccidn de los FCF del periodo 2021-2025.

Tabla 2 Proyecciones FCF 2021-2025.

PROYECCIONES FREE CASH FLOW
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
EBIT 561.480 897.495| 1.914.118| -116.454| 1.707.453| 1.503.305 1.426.899 1.414.453 1.358.963
Provisiones -48.195 0 -687.652| -383.851 -854.700 -920.591| -1.012.650( -1.113.915| -1.200.431
Amortizaciones -289.830| -366.088| -458.285| -529.528| -661.910| -827.388| -1.034.234| -1.292.793| -1.615.991
EBITDA 223.455 531.407 768.181|-1.029.833 190.842 -244.673 -619.986 -992.254| -1.457.459
Impuesto 44,691 106.281 153.636| -205.967 38.168
EBIDA 178.764 425.126 614.545| -823.866 152.674 -244.673 -619.986 -992.254| -1.457.459
ANOF 467.859| 2.088.716|-2.153.373 -350.666 180.488 252.168 277.385 236.985
NOF 2.288.660| 2.756.519| 4.845.235| 2.691.862| 2.341.196| 2.521.684| 2.773.852 3.051.238| 3.288.222
Deudores 2.732.996| 3.803.919| 8.276.623| 4.379.948| 5.247.809| 5.652.374| 6.217.611 6.839.372 7.370.575
Acreedores 396.141( 1.047.400| 2.743.736| 1.304.235| 2.051.913| 2.210.099 2.431.109 2.674.220| 2.881.922
Provisiones -48.195 0 -687.652| -383.851 -854.700 -920.591| -1.012.650( -1.113.915| -1.200.431
AAFN 61.016 266.057| 851.092| -813.094 307.315 384.144| 480.180 600.225
AFN 864.190( 925.206| 1.191.263| 2.042.355| 1.229.261| 1.536.577| 1.920.721| 2.400.901| 3.001.127
AFB 1.154.020| 1.291.294| 1.649.548| 2.571.883| 1.891.171| 2.363.964| 2.954.955| 3.693.694| 4.617.118
Amortizaciones -289.830( -366.088 -458.285| -529.528 -661.910 -827.388( -1.034.234| -1.292.793| -1.615.991
FREE CASH FLOW 954.001| 2.969.318|-2.126.147| -1.011.085 243.130 16.327 -234.689 -620.249
Fuente: Elaboracion propia.
2. — Estimacién basada en el conocimiento de la entidad y de su entorno.
Tabla 3 Estimacion cualitativa beta método NODERFELASE 2020.
Riesgo
Bajo Normal Notable Alto  Muy alto Riesgo
Pesos 1 2 3 4 5 ponderado
25,00%(N [Negocio 4 1,00
10,00%| O |Operating leverage 5 0,50
10,00%| D |Direccién 3 0,30
5,00%| E |Exposicion a otros riesgos 5 0,25
15,00%| R |Riesgo pais 3 0,45
5,00%| F |Flujos (estabilidad) 5 0,25
15,00%| E |Endeudamiento 3 0,45
5,00%| L |Liquidez 0,10
5,00%| A |Acceso a financiacion 0,10
2,00%| S [Socios 4 0,08
3,00%| E |Estrategia 2 0,06
100,00% 3,54
IBeta de los recursos propios:| 3,54 | ] | 0,50 | = | 1,77 |

Fuente: Elaboracion propia.
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Tabla 4 Estimacion cualitativa beta método NADEFLEX 2020.

| Riesgo
Bajo Normal Notable Alto  Muy alto Riesgo

Pesos 1 2 3 4 5 ponderado

35,00%| N |Negocio 4 1,40

10,00%| A |Acceso a financiacién 2 0,20

5,00%| D |Direccidn 0,15

15,00%| E |Endeudamiento. Solv./superv. 0,45

10,00%| F |Flujos (estabilidad) 5 0,50

10,00%| L |Liquidez 2 0,20

15,00%| EX|Exposicidn a otros riesgos 5 0,75

100,00% 3,65
Beta de los recursos propios: | 3,65 | < | 0,50 | = | 1,83 |
Fuente: Elaboracidn propia.
3.- Estimacidn de la tasa de descuento.
Tabla 5 Estimacion Ke 2020.

Ejercicio  Obligaciones Estado 10 afios Sector Egis Technology Elan Microelectrics Secunet SPREAD
2015 1,730% 4,650% 5,700% 6,720% 1,530% 2,920%
2016 1,461% 3,863% 5,700% 4,630% 1,260% 2,402%
2017 1,450% 2,933% 1,890% 5,630% 1,280% 1,483%
2018 1,525% 3,653% 4,030% 5,600% 1,330% 2,128%
2019 1,400% 4,017% 3,810% 7,130% 1,110% 2,617%

1,513% 3,823% 2,310%
Ke 8,039%

Fuente: Elaboracidn propia.
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Tabla 6 Estimacién de la WACC 2020. Comparacidn con la utilizada por el Grupo.

Kd (*) 4,930%

(*) Nota 12.3 a) Memoria
Ke 8,039%

Equity (E) (**) 73.297.000,00
Recursos ajenos con coste (D) 7.039.426,00
E+D 80.336.426,00
(**) Capitalizacién a 31/12/2020
E/(E+D) 91,238%
D/(E+D) 8,762%
Tax Rate (T) 25,000%
(1-T) 75,000%

WACC 7,659%
Informe de Auditoria

WACC

Estimacion propia 7,659%
Usada por FacePhi 7,890%

Fuente: Elaboracidn propia.

4.- Determinacion del Valor Residual y del Valor de la Empresa.

Tabla 7 Estimacion Valor FacePhi Biometria S.A. 2020.

Valor Actual FCF D Activos no afectos |[VALOR FACEPHI |
FCF 2021 -1.011.085 -939.157| 7.039.426,00 150.709 -15.878.158|
FCF 2022 243.130 209.768
FCF 2023 16.327 13.084
FCF 2024 -234.689 -174.700
FCF 2025 -620.249
WACC 7,659%
Tasa de crecimiento a perpetuidad (g) 0,000%
[valor Residual | -8.098.436,74

Fuente: Elaboracidn propia.
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Tabla 8 Analisis sensibilidad en coyunturas econémicas favorables y desfavorables.

Andlisis sensibilidad WACC/g

ESCENARIO COYUNTURA ECONOMICA POSITIVA

WACC\ g 0,000% 0,500% 1,000% 1,500% 2,000%
6,159% -17.867.362,89 -18.757.187,69 -19.819.496,71 -21.109.823,98 -22.710.409,83

6,659% -17.105.471,40 -17.861.666,34 -18.751.491,15 -19.813.800,16 -21.104.127,44

7,159% -16.449.299,94 -17.099.864,50 -17.856.059,44; -18.745.884,25 -19.808.193,27
7,659% -15.878.158,50 -16.443.780,51 -17.094.345,06 -17.850.540,01 -18.740.364,82
8,159% -15.376.428,37 -15.872.724,41 -16.438.346,42 -17.088.910,98 -17.845.105,93

8,659% -14.932.097,99 -15.371.077,59 -15.867.373,63 -16.432.995,64 -17.083.560,20,

9,159% -14.535.778,33 -14.926.828,51 -15.365.808,11 -15.862.104,16 -16.427.726,16,

ESCENARIO COYUNTURA ECONOMICA NEGATIVA

WACC\ g 0,000% -0,500% -1,000% -1,500% -2,000%
6,159% -17.867.362,89 -17.111.167,94 -16.460.603,38 -15.894.981,37 -15.398.685,33

6,659% -17.105.471,40 -16.454.906,84 -15.889.284,83 -15.392.988,79 -14.954.009,19

7,159% -16.449.299,94 -15.883.677,93 -15.387.381,89 -14.948.402,29 -14.557.352,10
7,659% -15.878.158,50 -15.381.862,46 -14.942.882,86 -14.551.832,67, -14.201.268,58
8,159% -15.376.428,37 -14.937.448,77 -14.546.398,59 -14.195.834,49 -13.879.778,55
8,659% -14.932.097,99 -14.541.047,80 -14.190.483,71 -13.874.427,77 -13.588.023,73

9,159% -14.535.778,33 -14.185.214,24 -13.869.158,30 -13.582.754,26 -13.322.016,24

Recordemos que se habia obtenido un valor negativo y una mente inquisitiva podria
concluir écdmo ha sido esto posible? La respuesta es bastante obvia. El/la analista o valorador/a
no ha usado la sensatez requerida, simplemente ha empleado unas buenas herramientas
técnicas, pero, “sen xeito”, y me explico.

En el estadio mds temprano de este método se lleva a cabo una proyeccion de los FCF.
A tal efecto, se usan los datos histdricos de la cuenta de resultados de los Ultimos ejercicios mas
proximos en el tiempo. Pero, se incluyen los datos de un ejercicio atipico (primer afio de la
pandemia), con caidas significativas de los importes de las diferentes partidas que integran la
cuenta de resultados, rompiendo una clara tendencia creciente positiva en los resultados del
Grupo. ¢Consecuencias? Se ha “arrastrado” ese dato en el analisis debido a una alta influencia
por inmediatez en el tiempo (mas ponderacidn) y su variacién negativa. Y ¢qué sucede si se
aplica juicio profesional en la proyeccion de FCF?
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Tabla 9 Otras Proyecciones FCF.
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

EBIT 561.480 897.495| 1.914.118| -116.454| 2.429.113| 2.663.087( 2.859.498( 2.990.312| 3.026.849
Provisiones -48.195 0 -687.652| -383.851| -998.908( -1.147.747| -1.291.891| -1.421.080| -1.526.036
Amortizaciones -289.830| -366.088 -458.285| -529.528| -661.910| -827.388| -1.034.234| -1.292.793| -1.615.991
EBITDA 899.505| 1.263.583| 3.060.055 796.925| 4.089.931| 4.638.222| 5.185.623| 5.704.185| 6.168.877
Impuesto 224.876 315.896 765.014 199.231| 1.022.483| 1.159.556| 1.296.406| 1.426.046| 1.542.219
EBIDA 674.629 947.687| 2.295.041 597.694| 3.067.448| 3.478.667| 3.889.217| 4.278.139| 4.626.658
ANOF 467.859| 2.088.716(-2.153.373 -946.504 -117.307 59.829 168.788 163.197
NOF 2.288.660| 2.756.519| 4.845.235| 2.691.862| 1.745.358| 1.628.051| 1.687.880| 1.856.668| 2.019.865
Deudores 2.732.996( 3.803.919| 8.276.623| 4.379.948| 5.247.809| 5.652.374| 6.217.611| 6.839.372| 7.370.575
Acreedores 396.141| 1.047.400| 2.743.736| 1.304.235| 2.503.543| 2.876.576| 3.237.840| 3.561.625| 3.824.674
Provisiones -48.195 0 -687.652| -383.851| -998.908| -1.147.747| -1.291.891| -1.421.080| -1.526.036
AAFN 61.016 266.057| 851.092 -56.625| 496.433 620.541 775.676 969.595
AFN 864.190| 925.206| 1.191.263| 2.042.355| 1.985.730( 2.482.163( 3.102.703| 3.878.379| 4.847.974
AFB 1.154.020| 1.291.294| 1.649.548| 2.571.883| 2.647.640| 3.309.550| 4.136.938| 5.171.172| 6.463.965
Amortizaciones -289.830| -366.088 -458.285| -529.528| -661.910| -827.388| -1.034.234| -1.292.793| -1.615.991
FCF 1.476.562| 4.649.814| -704.587| 2.064.319| 3.857.792| 4.569.587( 5.222.603| 5.759.449

Fuente: Elaboracion propia

Se observa que los FCF son positivos y, por tanto, huelga comentar que el valor de la

empresa va a ser positivo también, incluido su valor residual que, como ya se ha indicado con

anterioridad, esencialmente depende del FCFis.

Asi pues, sin caer en reiteraciones innecesarias, dada la WACC previamente estimada,

se obtendria un valor de mercado que difiere ampliamente del anterior.

Tabla 10 Valoracion mas realista de FacePhi Biometria S.A. 2020.

Valor Actual FCF D Activos no afectos |VALOR FACEPHI

FCF 2021 2.064.319 1.917.463| 7.039.426,00 150.709 81.106.562
FCF 2022 3.857.792 3.328.428

FCF 2023 4.569.587 3.662.077

FCF 2024 5.222.603 3.887.654

FCF 2025 5.759.449

WACC 7,659%

Tasa de crecimiento a perpetuidad (g) 0,000%

[Valor Residual |  75.199.657,91

Fuente: Elaboracion propia.
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Tabla 11 Analisis de sensibilidad en diferentes escenarios economicos. Intervalos de

valoraciones.

Andlisis sensibilidad WACC/g

ESCENARIO COYUNTURA ECONOMICA POSITIVA

WACC\ g 0,000% 0,500% 1,000% 1,500% 2,000%
6,159% 99.925.188,05 108.187.834,69 118.052.118,02 130.033.710,60 144.896.271,43

6,659% 92.732.222,27 99.754.022,05 108.016.668,69 117.880.952,02 129.862.544,59

7,159% 86.523.407,86 92.564.355,50 99.586.155,28 107.848.801,92 117.713.085,25
7,659% 81.106.562,28 86.358.758,82 92.399.706,46 99.421.506,24; 107.684.152,88
8,159% 76.336.595,46 80.945.051,87 86.197.248,41 92.238.196,05 99.259.995,83

8,659% 72.101.913,86 76.178.146,94 80.786.603,35 86.038.799,89 92.079.747,53

9,159% 68.315.277,84 71.946.452,74 76.022.685,81 80.631.142,22 85.883.338,76,

ESCENARIO COYUNTURA ECONOMICA NEGATIVA

WACC\ g 0,000% -0,500% -1,000% -1,500% -2,000%
6,159% 99.925.188,05 92.903.388,28 86.862.440,64 81.610.244,09 77.001.787,68

6,659% 92.732.222,27 86.691.274,63 81.439.078,09 76.830.621,68 72.754.388,61

7,159% 86.523.407,86 81.271.211,32 76.662.754,91 72.586.521,84 68.955.346,94
7,659% 81.106.562,28 76.498.105,87 72.421.872,80 68.790.697,90 65.535.464,73
8,159% 76.336.595,46 72.260.362,39 68.629.187,49 65.373.954,32 62.439.153,53

8,659% 72.101.913,86 68.470.738,97 65.215.505,80 62.280.705,01 59.621.242,87,

9,159% 68.315.277,84 65.060.044,67 62.125.243,88 59.465.781,74 57.044.646,64

Fuente: Elaboracion

propia.

Comprobacién con la capitalizacién bursatil de PhacePhi Biometria S.A. al cierre del ejercicio

2020 (ver seccién Anexo).

Cuadro 3 Comparacion valor razonable y valor estimado propio.

Precio cierre ejercicio (euros): 5,0800
N2 de acciones: 14.429

Capitalizacidon (miles de euros): 73.297

Valoracidn propia (miles de euros): 81.106

Fuente: Elaboracidn propia informaciéon procedente de BME Growth.

En conclusion, el coste de capital medio ponderado (WACC) estimado ha sido de 7,659%,

muy parecido al usado por los responsables de la informacidn financiera de la empresa, y el valor

de mercado de la entidad cae dentro del intervalo de confianza estimado, en un escenario de

un crecimiento econdmico, g, de -0,500% con la WACC estimada.
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6. Conclusiones finales.

Considerando que ya se han emitido una serie de conclusiones en cada una de las
secciones en que se divide este estudio, éstas se podrian condensar genéricamente en que el
conocimiento de la entidad y de su entorno econdmico y financiero actia como catalizador a la
hora de identificar RIM. Ahondar en su estudio, facilita, por un lado, la labor de los auditores a
la hora de disefar la estrategia de auditoria, asi:

v" Exigencia de una especial atencidn sobre determinadas cuestiones.

v" Detectar factores o indicadores que pueden alertar sobre hechos o condiciones que
indiquen que no resulte adecuado la aplicacién del principio contable de empresa en
funcionamiento.

v" Necesidad de prestar un tiempo adicional a estimaciones complejas e inciertas.

Por otro lado, esa necesaria profundidad de analisis sirve de ayuda para aguzar la sensatez, el
“juicio profesional” de valoradores, minimizando imprecisiones que, en su ausencia, se hubiesen
omitido.

En lo que respecta al informe de auditoria, el lenguaje empleado por el auditor ha sido
conciso, claro y carente de ambigliedades. El auditor ha cumplido con los requerimientos de las
NIA-ES objeto de aplicacidn. Las cuestiones claves de auditoria destacadas por el auditor estan
intimamente vinculadas con los RIM identificados en el estudio de la entidad y su entorno.
Resulta adecuado la aplicacion del principio contable de empresa en funcionamiento. El auditor
llama la atencién de los usuarios (parrafo de énfasis) sobre la inexistencia de cifras comparativas
en las CCAA consolidadas.

En lo relativo al reconocimiento de ingresos, la entidad aplica la NIIF-UE 15 con absoluta
normalidad. La entrada en vigor de la Resolucidn no ha supuesto un cambio relevante. Los
criterios para identificar si un bien o servicio es distinto, globalmente, constituyen meras
puntualizaciones del principio general del fondo, juridico y econdmico de las operaciones,
vigente en la NRV 142. Asimismo, los juicios usados para determinar cuando se produce el
devengo son una simple sistematizacion de las reglas que ya se incluian en la NRV 142,

La empresa distingue dos servicios: licenciamientos y mantenimiento y soporte. La
entidad considera la licencia de uso (devengo en una fecha concreta), mientras que los servicios
auxiliares, aunque distintos, se reconocen a lo largo del tiempo, a medida que éstos se prestan.

Finalmente, y de manera andloga, el empleo del método de descuento de FCF exige un
enorme grado de sensatez, en caso contrario, el resultado de la valoracidn resultaria muy
diferente y engafioso. Desde el primer instante del estudio, los requerimientos de conocimiento
de la economia, del sector, de la naturaleza de la entidad, esto es, empresa y entorno, inciden
en las hipdtesis que el/la valorador/a precisa establecer.

Por tanto, en un meticuloso y objetivo andlisis de la empresa y de su entorno descansa
la piedra angular sobre la que erigir toda la estructura informativa y valorativa.
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ANEXO

Balance de Situacién, Cuenta de Pérdidas y

Ganancias y notas pertinentes de la Memoria de

PhacePhi Biometria S.A. y Sociedades Dependientes
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FACEPHI BIOMETRIA, S.A. Y ENTIDADES DEPENDIENTES

(DFacePhi

A) ACTIVO NO CORRIENTE

4.901.555|

I, Inmawilizada intangible
5 Oro inmevikzada Intengible

ll. Inmovilizado metarial
2. Insialacicnes Bonicas v oto nmovilizada material

IV. Imarsianes en empresas del grupo y asaciadas a largo plazo
3. Otes actvos imandars

V. Inverziones financieras a largo plazo

VI. Agtivos por impuesto diferido

4.0:58.442
4 058, 443
189.325
189.325
50817
50617
150.709
452.462

B) ACTIVO CORRIENTE

11.067.195

ill. Deudorss comerchales y otras cuentas a cobrar
1. ClenBgpor ventas v prasacionss de sanvicos
4 Oros deudores

V. Invesrsienes financieras a corto plazo

Vi. Periodificasiones a corto plazo
VIl. Eleglive y otros activos liguides equivalentes

4.386.624
4.153.331
243293
517.243
173.623

5.979.705

TOTAL ACTIVO

15.968.750

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

A) PATRIMONIO NETO

7.017.023]

A-1) Fondos propios

|. Capital

1. Prima de emision

. Reservas

3. Ctras reservas

IV. {Azciones y parficipaciones de la sochedad dominante)

VI. Resultado del ejercicio atribuido a |2 sociedad dominante
A-3) Subvenclones, donaciones y legados recibidos

6.811.903

577141
7.222.153
1,208,969
1.208.959
(341.760)

(1.854,599)
205.120

B) PASIVO NO CORRIENTE

6.149.344

[. Prowisiones a largo plazo
I1. Deudas a largo plazo

2. Dapdes con enfidades de crédio
IV. Paaivos por impuesta diferido

C) PASIVO CORRIENTE

2.802.383]

111, Deudas a corto plazo
2. Deudas con anfidades de crédio
4. Ofras pasivos fnancianos
V. Acreedores comercialas y otras clentas a pagar
1. Proveedores
4 Ofos aesdones
Vi. Parisdificationes a corto plazo

08520
983.672

1588
1.058.154
238628
819.526
T58.958

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

15.968.750

Las natss 1a 20 &n la mamana farman pade del balance consolidado al 31 de dicembre de 2020
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FACEPHI BIOMETRIA, S.A. Y ENTIDADES DEPENDIENTES

(PFacePhi

(Debe) Haber
2020

A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. |mporte neto de la cifra de negocios
b) Prestiones de sarvidos
3. Trebajos realizades por el grupo para su activo
4. Aprevislonamientos
a) Consumo de mercaderias
¢) Trabsjos realizadas por oras empresas
5. Otros ingresos de explotacién
6. CGasiosde personal
a) Susldos, salaros v asmiedos
b) Cargas socEks
7. Otros gastos de explotaciin
a) Férnidas, defEriom v vanacon de provisiones por aperasones comerdiales
b) Otos gastos de geston emienis
8. Amortizacidn del inmovilizade
9. Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras
14, Otros resultados

7.566.240
7.266.240
1.110.451
(1.403.777)
(87.409)
{1.316.367)
10.004
(3.186.468)
(2.814.310)
(372.158)
(3.424.26T)
(383.851)
(310410 436)
(839.632)
103.520
(793)

A1) RESULTADO DE EXPLOTACION

(364.742)

15. Ingresos financizraa
b) De valores negacabies y otros insruments inanceras
16. Gastos financleros
17. Warizcidn de valor razonable en instrumentos financiaro
a) Cartera de negogscian y ofros
18. Difesencias de cambio
b) Ofas dierencas de cambio
19. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

a) [eierioros y pérdidas

172.905
172.905
(129.225)
(943.978)
(943.978)
{#54.077]
(454.077)

A2) RESULTADO FINANCIERO

A3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

(2.001.814)|

24. Impuestos sobre beneliclos

147.214]

A4) RESULTADO DEL EJERC. PROCED. DE OP. CONTINUADAS

A5) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
—

(1.854.599)|

Resultado atribuido a la sociedad dominante
Resultado atribuido a socios externos

(1.854.599)
0

Las notas 1 a 20 descritas en la memoria forman parte la cuenta de pérdidas y ganancias consolidado al 31 de

diciembre de 2020
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FACEPHI BIOMETRIA, S.A.

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE ......c...covvveennnnnne.

(DFacePhi

V. Inversiones Mnantigras alargo plazo

VI. Activos por impuesto diferido ......coececvriieniciiiiniiiiiinnininnn

Lo Inmoviizado inG@mgie ...,
t. InmeviliEada material ..o
IV. Inversiones en empresas del grupo y asgeiadas a largo plazo .....

B) ACTIVO CORRIENTE ...........coeivuniinaene...

4. Personal ..............

ill. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar .
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios .........
3. DBUHOTEEE VArIOS .ottt et e eans

6. Ctros créditos con las Administracignes Plblicas ..
V. Inversiones fIRBNCETES a cOrto Plazo ..c.oeveverecriiveiiceecec e
VI. Periodificacicnes acortoplazo ........c..coccoeeeie
VIl Efectivo y otros activos fiquidos eguivalentes ...

TOTALACTIVO ... anta S b oo B e

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

A) PATRIMONIO NETO ...

V. Resultados de ejercicios anteriores

A-3) Subwenclones, denaciones v legados recibidos

Vii. Resultado del ejercicio .......ocooieiiiiniiiiniiiannn.

A-1) FONAOS ProPios c..eeieriiiiiiiieiiereinicassn s s s s sssoraa s iscaassesasan
L. Capital o.oereieiieicrr et et e e e aeae
Il. Prima de emiSion ....cocueciiiicieeeeiiirc e aeeaees

. RESEIVAS ..iuicniocaeciieiacruermiiseasnanensnssennsscesananssar ssssssiinsssassssanshnmeh

V. {Acciones y participacionas en patrimonioc proplas) ..................

B) PASIVO NO CORRIENTE ..........ccccvvniannnnns

2. Deudas con entidades de crédito ..

l. Provisiones aargo plazo ......ccooovvviniiiiiininncnaenns
[l Deltdaska 150 0IPIAZ 0 gusmss fsnnmnsnsmsnassareseerest tanans

IV-Pasivosipotr-im:puesto-difeRido-w . ainii. . nnsasmmmme sty

C).PASIVO:CORRIENT E s isoromssisones soamarerass

5. Otras pasivos financieros .

3 AGhesSSMEE varios

6. Otras deudas con las Adrminstaciones Piibicas

lIl. Deudas a corto Plazo ...civviviiiiriiciiiiiiiinieae
2. Deudas con entidades de crédito ...

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar .........coevveuaeaenee
2. Proveeddanae empresas del grupo y Bassisdss . ..

4. Personal (remuneracines pendenies de pago) ...

VI, Periodificaciones a cOrto Plazo.....coovviiiiiiiiimmissiiiineaenenns

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO ..........

2020 2019
5.225.672 2.374.710
2.392.588 1.610.565
179.285 38.983)
2050617 169.315
150.709 497.985
4m_£|' - 57.863[
11.044.267 8.740.045
4.379.948 8.27esa
4.153.331 8.17amal
100.000 65.301
100 1.200)
126.518 30.202
E13.377 5.004
173.623 71.737
5.977.318 186,682
16.269.938| 11.114.755
2020 2019
7.100.462]  4.382.194
6.984.168 4.215.602
577.141 542.766
7.222.153 2.812.602
1.208.968 610.194
(341.760) (240.354)
0 {To8.042)
(1.682.335) 1288436
116.284 166.592
6.119.736 533.955
26.494 5675
#.054.477 472.750
6058477 472.750
38.765 55.531
3.049.740 6.198.606
BB 4T 2804 058
984.949 2.598.262
1.598 5776
1.304 318 2745738
278.537 0
838.076 2.505.495
53.712 91531
133.910 146.710
758.958 | 850.832
16.269.938] 11.114.755

Las notas 1 a 20 descritas en la memeoria forman parte del balance al 31 de diciembre de 2020
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FACEPHI BIOMETRIA, S.A.

(DFacePhi

A) OPERACIONES CONTINUADAS

1. Importe neto de la cifra de N@JOCIOS ......covcivreeeruenaarrcocanacrensnacscen
b) Prestaciones de servicios . AT . e
3. Trabajos realizados por laempresa para su activo ...............

4. Aprovlgionamientos ..
a) Consumo deﬂumﬂlrﬁ-ﬂ

c) Trabajos mﬁiduporotrasm P—

5. Otros ingresos de edplateifn ...
6. Casitos| de pensondl St ... .scmge - sussaesssssus - -smesasas e TEIEEEN
a) Sueldos, salarios y SEMTRDOE ... . ...
b) Cargas sociales ... .
7. Otros gastos de explotacidn ....
a) Servicios exteriores ...
by Tributos ............ R o
c) Peérdidas, deterioro y variacion de prm--:;nﬂ por Operaciones Comery
8. Amaortizaciin del inmoWBiEEAS ...
9. Imputacian de subvenciones de inmovilizado no financiero y otra
13. Otros reSHEIEE . ...........ccocieienreiimeeiiiiencraananecioaraiiiiseracnasraarecnaas
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (142+3=4+5+5+T+8#3+ 10411 +12+13) ..,
14, Ingresos TMAREIEIOS . ...oooiiiiiiiiie e e
15. Gastos TMBEMIGE ..........coooviirieerren e
a) Pordeudas con &mprases del grupo y @socades ...

b) Por deudas con terceros ..
16. Wartacldn de valor razomable en instrumentos ﬂnlndums ...........
17. Diferencias de cambio ...cccoeeueiiiiiiniiiiinie e
18. Deteriara y resultado por enajenaciones de instrumentos financi

A.2) RESULTADO FINANCIERO (14+#15+16 +17+18+19) .cocoocniinianiiniiiiiniinns

A.3) RESULTADO ANTES DEIMPUESTOS (A1 +A.2) covoveirirniiescnnrannan

20. Impuestos sobre benefiCios ....c.cceiiiiiiiiiiiniiiiiiiiiiiiienineae
A.4) RESULTADO DEL EJERC. PROCED. DE OPERAC. CONTINUADAS (A.3 +2

A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A4 +21) ..ovuviiiinnenniacinninrsisennennnannnn...

(Debe) Haber
2020 2019
7.188.TE4 8154 545
7.198.754 8194 846
930.592 594.556
(1,438, 780) (1.095.910)
(71.379) (567)
{1.368.381) (1.095.343)
10,604 9.731
(3.E34.520) (1.244.543)
(2.690.588) (1.748.177)
(3539321 (196.366)
[3.584.268) {3.443.081)
(2.996.613) (2.756.624)
(3.805) (808)
(383.851) [BBT 652)
(28528} (454285
€7.063 67.063
(11.417] 7.794
(193.081) 1.930.272
173.466 358
(129.182) (121!4)]’
(328) 0
(128.854) (123.547)
(B43.87R) 0
[4E4OTT) (88.637)
(2E283T) 0
(2828571 4]
{1.636.468) {211.826)
(1.829.549) 1.718.446
147.214 (430.010)
(1.682.335) 1.288.436
(1.682.335) 1.288.436

Las notas 1 a 20 descritas en la memoria forman parte la cuentz de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2020
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FACEPHI BIOMETRIA, S.A. Y ENTIDADES DEPENDIENTES (pFacei> N

Memoria de las cuentas anuales consolidadas
Al 31 de diciembre de 2020

d)

{Expresada en euros)
Aspectos criticos de la valoracidn y estimacidn de la incertidumbre

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad Dominante.

La preparacion de las Cuentas Anuales requiere que los Administradores y la Direccion de la
Sociedad realicen juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las
normas y a los importes de activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Las
estimaciones y asunciones adoptadas estan basadas en experiencias historicas y otros
factores que son razonables bajo las circunstancias existentes. En este sentido, se incluye a
continuacion un detalle de los aspectos que han implicade mayor grado de juicio, complejidad
o en los que las hipotesis y estimaciones son significativas para la preparacion de las cuentas
anuales:

- Provisiones por deterioro de inversiones en empresas del Grupo y vinculadas. El
tratamiento contable de la inversion en empresas del Grupo y vinculadas mentrafia Ia
realizacion de estimaciones en cada cierre para determinar si existe un deterioro en el
valor de las inversiones y si procede registrar una correccion valorativa con cargo a la
cuenta de perdidas y ganancias del periodoc o bien, en su caso, revertir una provision
previamente registrada. La determinacion de la necesidad de registrar una pérdida por
deterioro, o, en su caso, su reversion, implica la realizacion de estimaciones que
incluyen, entre otras, el analisis de las causas del posible deterioro (o recuparaciin, en
su caso) del valor, asi como el momento y el importe esperado del mismo.

Para las inversiones financieras en empresas del Grupo y vinculadas, el valor
recuperable se calcula de acuerdo con lo indicade en la nota 3.4.

Las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe
del valor recuperable y las hipétesis respecto a la evolucion futura de las inversiones
implican un grado significativo de juicic, en la medida en que el momento y la naturaleza
de los futuros cambios del negocio son dificiles de prever.

- Deterioro de valor de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere ia
realizacion de estimaciones con el fin de determinar su valor recuperable, a los efectos
de evaluar un posible deterioro. Para determinar este valor recuperable, los
Administradores de la Sociedad Dominante estiman los flujos de efectivo futuros
esperados de los activos o de las unidades generadoras de efectivo de las que forman
parte y utilizan una tasa de descuento apropiada para calcular el valor actual de dichos
flujos de efectivo. Los flujos de efective dependen de que se cumplan las proyecciones
incluidas en el plan de negeocio de los préximos cinco ejercicios, mientras que las tasas
de descuento dependen del tipo de interés y de la prima de riesgo. (ver nota 3.3).

- Los activos por impuesto diferido se registran para todas aguellas diferencias
temporarias deducibles, bases imponibles negativas pendientes de compensar y
deducciones pendientes de aplicar, para las que es probable que el Grupo disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos. Se tienen que
realizar estimaciones significativas para determinar el importe de los activos por impuesto
diferido que se pueden registrar, teniendo en cuenta los importes y las fechas en las que
se obtendran las ganancias fiscales futuras y el periodo de reversién de las diferencias
temporarias imponibles. A 31 de diciembre de 2020, el Grupo tiene registrado activos por
impueste diferido por un importe total de 452.462 euros correspondientes a las
diferencias temporarias, bases imponibles pendientes de compensar y deducciones
pendientes de aplicar (ver nota 13).

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible en |a fecha de
la elaboracion de las cuentas anuales sobre los hechos analizados. Sin embargo, es posible
que acontezmmientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a maodificarlas (al alza 0 a
la bajay‘'en proximos ejercicios, lo que se haria, en su caso, de forma prospactiva conforme a
acido en la Norma n® 22 del Plan General de Contabilidad, reconociendo los efectos
de de estimacian en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.
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FACEPHI BIOMETRIA, S.A. Y ENTIDADES DEPENDIENTES (PFacerh

Memoria de las cuentas anuales consolidadas
Al 31 de diciembre de 2020

e)

g)

(Expresada en euros)
Empresa en funcionamiento

Durante el ejercicio 2020 el Grupo ha generado pérdidas consolidadas significativas antes de
imipasesias por importe de 1.884.607 euros, que tienen su origen principalmente en los nesgos
financieros derivados de las emisiones de instrumentos de patrimonio propio para abordar
sus necesidades de financiacion (véase nota 11.1) y en el resultado financiero negativo
generado por [a evolucion de los tipos de cambio de los mercados de divisas, espatiaimente
del dolar durante el ejercicio 2020(nota 14).

Por otra parte, y como consecuencia de la crisis derivada de la pandemia del COVID-19el
Grupo no ha podido cumplir con sus expectativas con relacion a la cifra de negocio prevista
para el 2020 en su plan te negocio toda vez que se han visto afectadas tedas las actividades
comerciales y se han paralizado por parte de los clientes los proyectos de inversion. No ha
sido nasasaria la adopcion de medidas extraordinarias de reestructuracion laboral, ni la
ampliacion de las lineas de financiacion disponibles en ia actualidad no existiendo riesgos en
este sentido para el proximo egjercicio 2021

No obstante, el EBITDA consolidado generado en el afio 2020 ha ascendido a un importe de
858.741 euros.

La cifra de Patrimonic Neto Consolidado a 31 de diciembre de 2020 se situa en 7.134.320
incremento derivado principalmente de las operaciones de ampliacion de capital ejecutadas
durante el gjercicio (véase nota 11.1).

En estas circuntancias el Consejo de Administracion de la Sociedad estima que los flujos de
efectivo que ganara el negocio y las lineas de financiacion disponibles permiten hacer frente
alos pasivos corrientes v a los planes de expansion del Grupo, por lo gue las cuentas anuales
han sido preparadas atendiendoc al principio de empresa en funcionamiento

Comparacion de la informacion

El gjercicio 2020 es el primero en que la Sociedad dominante formula las cuentas anuales
consolidadas. Por este motive y de acuerdo con la legislacion mercantil, no se presentan, las
cifras comparativas, con cada una de las partidas del balance consolidado, de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado,
de la memoria consolidada y del estado de flujos de efective consolidado.

Cambios en criterios contables y correccion de errores

La Sociedad Dominante en el ejercicio 2020, ha procedido & ajustar los criterios de
presentacion y clasificacion del activo intangible relacionado con las aplicaciones informaticas
y las mejoras de las diferentes versiones del software informéaticc que se encontraban
incluidas dentro del capitulo de “Desarrollo” del Inmovilizado Intangible (nota 4), de cuya
comarcializacion se deriva practicamente la totalidad de su cifra de negocio. Por este motivo
y a los efectos de cumplir con los requisitos de comparabilidad, la Sociedad ha procedido a
efectuar la cormespondienie reclasificacion contable del coste de produccién y amortizacion
acumulada de los mencionados elementes del activo intangible en los saldos de apertura del
ejercicio anterior terminado a 31 de diciembre de 2019, de acuerdo con el siguiente detalle:

Euros
Debe Haber

Epigrafe de Pérdidas y Ganancias

A) 1.1 Desarrollo
- Coste 2.183.448
- Amortizacion Acumulada 1.395.243
A) 1.5 Aplicaciones informaticas
- Coste 2183448 |

- .h_'r'_r_nﬂ:l!ﬂ-l:iﬁi Acumulada 1.395.243
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Memoria de las cuentas anuales consolidadas
Al 31 de diciembre de 2020

(Expresada en euros)

En el caso de producirse renegociacicn de deudas existentes, se gponsidera que no @xisien
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el
mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las
comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos de efective pendientes
de pagar del pasivo original caiculado bajo ese mismo método.

Cancelacion
El Grupo da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda, siempre que éstos tengan
condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se
reconoce el nuevo pasivo financiero que surja. De la misma forma se registra una modificacion
sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financierc.

La diferencia entre el valor en libros del pasive financierc, o de la parte del misme que se haya dado
de baja, y la contraprastacidn pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se
recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financierc original no se da de baja del balance, registrando el
importe de |las comisiones pagadas como un gjuste de su valor contable. El nuevo coste amortizado
del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el
valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacién con los flujos de efectivo 2 pagar
segun las nuevas condiciones.

3.8 Patrimonio neto

El capital social esta representado por acciones. Los costes incrementales directamente atribuibles
a la emision de nuevas acciones u opciones se presentan en el patrimonio neto como una deduccion,
neta de impuestos, de los importes obtenidos.

a) Instrumentos de patrimonic propio en poder de la Sociedad Dominante (Acciones propias)

La adquisicién por la Sociedad dominante de instrumenios de patrimonio se presenta por el coste
de adquisicion de forma separada como una minoracion de los fondos propios del balance. En las
transacciones realizadas con instrumentos de patrimonio propio no se reconoce ningun resultado
en la cuenta de pérdidas y ganancias

Los costes de transaccion relacionados con instrumentos de patrimonio propio se registran como
una minoracion de reservas, una vez considerado cualquier efecto fiscal.

b) Ampliaciones de capilal mediante emision de opciones convertibles en instrumentos de g@#fimMgNiG bropio

La Sociedad domiante, al objeto de obtener financiacion para sus planes de expansion, utiliza la
modalidad de emisiones de opciones sobre acciones (“equity warrants-EW’). Si, de acuerdo con
las condiciones de la emision de las opciones, no se cumple la regla de canje de “fijo x fijo”, surge
un derivado financiero. La regla “fijo x fijo” se cumple si la unica liquidacion posible del instrumento
es a través de la entrega de un numero fijc de acciones propias por un precio fijo.

El derivado financiero que surge, por no ser considerado de cobertura, se registra, en el momento
de su waloracitn, en cada cierre contable, por su valor razonable en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

e del derivado se determina utilizando modelos de valoracion de opciones en l0s
uenta la vida de la opcion, el precio de mercadeo de los activos subyacentes, la
a de |as acciones y el tipo de interés libre de riesgo para la vida de la opcion.

VB Secrdgarte | Pdgina 17 de 52




FACEPHI BIOMETRIA, S.A. Y ENTIDADES DEPENDIENTES (pFacer "

Memoria de las cuentas anuales consolidadas
Al 31 de diciembre de 2000

{Expresada en euros)

Las variaciones del valor razonable del derivado durante su vida (esto es, desde la fecha de firma
hasta el ejercicio de la opcién), se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias ccme un
tosiefingreso financiero. En la fecha de conversidn de |as opciones en acciones, el derivade causa
baja del balance y la suma de la tesoreria recibida por la conversién, mas / menos el valor
razonable acumulado por el derivado hasta ese momento, se reconoce contra fondos propios
(capital mas prima de emision).

Al cierre del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2020, no existen emisiones de opciones
pendientes de vencimiento ni por tanto no figura ningun derivado reconocido en el balance a esa
fecha

3.9 Efectivoy equivalentes al efectivo

El efectivo y otros medios liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depositos bancarios
a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto
plazo de gran liquidez siempre que fuesen facilmente convertibles en importes determinados de
efective y tuviesen un vencimiento proximo €n el tiempo que no exceda el periodo de ires meses

El Grupo presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos y
pasivos financieros de rotacion elevado por su imporie neto. A estos efectos se considera que el
periodo de rotacion es elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicion y la de vencimiento no
supere seis meses

3.8 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

El Grupo presenta el balance de situacion clasificando activos y pasivos entre corrientes y no
corrientes. A estos efectos son actives o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes
criterios:

- Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderios
o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacidon, se mantienen
fundamentalmente con fines de negociacién, se espera realizarlos dentro del periodo de los
doce meses posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liguidos
equivalantes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utlizados
para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasives se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de Iz
explotacion, se mantienen fundamentalment® para su negociacion, se tienen gue liquidar
dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre o no se tiene el derecho
incondicional para aplazar la cancelacion de los pasivos durante los doce meses siguientes a
la fecha de cierre

- Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los
doce meses siguientes a la fecha de cierre, aunque el plazo original sea por un periodo superior
a doce meses y exista un acuerdo de refinanciacion o de reestructuracion de los pagos a largo
plazo que haya concluido después de la fecha de cierre y antes de gue las cuentas anuales
sean formuladas.

El restoc de los activos y pasives que no cumgplen las condiciones descritas se clasifican como “no
corrientes”

3.10 Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir 1as
condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las subvencicnes no reintegrables se
registran directarmanta an &l patrimonic nats v 8 reconocen como ingresos sobse una bace
sistemdtica v racipnal de forma correlacionada con los gastos dervados de la subvencidn Las
subvenciong reintegrables recibidas de [0s socios se registran directamente en fondos propios.
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Memoria de las cuentas anuales consclidadas
Al 31 de diciembre de 2020

(Expresada en euros)

Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable presentandose detalle de estos en
la memoria.

3.14 Reconocimiento de ingresos por prestacién de servicios

Los ingresos por la prestacion de servicios se registran por el valor razonable de la contraprestacion
a recibir y reprasentan los importes a cobrar por los servicios prastados en el curso ordinario de las
actividades, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor anadido.

Se reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es
probable que los beneficios economicos futuros vayan a fluir al Grupo y se cumplen las condiciones
especificas para cada una de las actividades tal y como se detalla a continuacion. No se considera
que se pueda valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas
las contingencias relacionadas con la venta. La Sociedad basa sus estimaciones en resultados
histéricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccion y los términos concretos de
cada acuerdo.

El Grupo reconoce los ingrescs derivados de la venta del derecho de uso (licenciamiento) de
software para la tecnologia de reconocimiento por biometria facial en el momento en que se
traspasan todos los riesgos y beneficios de este, y se cumplen las condiciones indicadas en el
parrafo anterior, imputandose a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién del plazo de
licenciamiento que puede ser a perpetuidad o por periodos definidos en contrato. Los ingresos por
servicios aun no prestados se reflejan en el balance como periodificaciones a corto plazo

Los ingresos por servicios de mantenimiento y soporte se reconccen en funcién del devengo de la
prestacién del servicio.

3.15 Arrendamientos

Cuando el Grupo es el arrendatario — Arrendamiento aperativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos vy
beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. LLos pagos en
concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibidoe del arrendador) se
cargan en la cuenta de peérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal
durante el periodo de arrendamiento.

3.16 Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de
contado al cierre del ejercicio de los activos y pasivos monetarios denominadgs en moneda
extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.17 Elementos patrimoniales de naturaleza medio ambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera
en las actividades del Grupeo y cuyo propdsito principal es prevenir, reducir o reparar &l dafic que como
resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente. Los gastos derivados de las
actividades medicambientales se reconocen como “Otros gastos de explotacion” en el ejercicio en el
que se incurren.

Los Administradorgs consideran que a 31 de diciembre de 2020 no existen contingencias de naturaleza

medioambiental ieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y
los resultados ados del Grupo, por lo que no hay regestrados provisiones ni contingencas por
dicho mative.
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Memoria de las cuentas anuales consolidadas
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(Expresada en euros)

4.

Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en ‘Inmovilizado intangible” es el siguiente:

Euros

Saldo al Altas por Saldo al

01.01.20 comb. neg Altas Traspasos 31.12.20
Coste:
Investigacion 56.958 --- - 56.958
Desarrollo 594.556 930.562  (594.556) 930.592
Propiedad Industrial 11.378 43 070 - 54 447
Aplicacionas informaticas 2.425.098 2.054.150 314.779 584.556 5.388.582
Total Coste 3.087.989 2.054.150 1.288.441 —_ 6.420.580
Amortizacion Acumulada:
Investigacion (56.958) - - (56.958)
Desarrollo -
Propiedad industrial (1.245) (2.888) --- (4.133)
Aplicaciones informaticas (1.419.222) (78.061)  (813.764) —  {2.311.047)
Total Amortizacion Acumulada ({1.477.425) (78.061)  (816.652) -—-  {2.372.138)
Valor Neto Contable 1.610.565 4.058.442

Desarrollo

El Grupo continua con su politica de inversién y mejora en sus actuales aplicaciones de
biometria facial. Los gastos capitalizados durante el ejercicio terminado a 31 de diciembre de
2020 corresponden a los siguientes hitos:

Euros
Descripcion: Proyecto 2020 Importe
Improvements Software Development Kit (SDK) FACEPHI 930.592
Total 930.592

Dichos gastos estan siendo registrados dentro del epigrafe de Desarrollo teniendo motives
fundados para considerar el exito comercial a su finalizacién, procediendo en ese momento a
registrarlo en el epigrafe del activo intangible correspondiente a su naturaleza. En caso de
que tuviera criterios fundados para considerar que no se finalizd con exito, procederia a
desactivar estos gastos y registrarios como pérdidas procedentes del inmovilizado intangible.
La practica totalidad la actividad de Desarrollo de nuevas aplicaciones 0 mejoras de las
actuales se ha desarrcflado internamente, y se ha registrada mediante |a activacion de los
costes de produccion en el epigrafe de “Trabajos desarrollados por la emprasa para su activo’
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los desarroilos activados a 31 de diciembre de 2020 han consistido principalmente en
mejoras de la seguridad frente al fraude, guias interactivas para el usuario durante el registro
y herramientas para la integracion de la tecnologia en aplicaciones multiplataforma. Tras la
realizacion de pruebas y ensayos se considera que los desarrolles funcionan, y que los
mismos han finalizado, por lo que comenzaran a comercializarse en 2021

Propiedad industrial

El Grupo es titular de las marcas registradas Selphiy FacePhi Beyond Biometrics, titularidad
gue otorga proteccidn de dichas marcas fanto en ferritorico de ia Unidn Europea (MUE
15114853 respectivamente) asi como en territorio de los Estados Unidos
de Ameri nvirtud de las marcas concedidas por la USPTO (Oficina de Patentes y Marcas
dos n® 79190080 y 79190126).
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Asimismo, s& han oblenido los cedificados de Marca de 13 Unién Europea con nimeros de
registro MUE 017896710 Look&Phi, MUE 017948110 inPhinite;, MUE 017948113 4Phingers,
MUE 017948116 Phivox; MUE 017948119 SignPhi; MUE 017948878 SeiphiD. Lz entrada en
vigor de la Ley de Secretos Empresariales 1/2019 de 20 de febrero, determina un escenario
donde la seguridad juridica respecto de conocimientos conceptuados como secretos
(algoritmos, know-how, etc.) es mayor que la existente hasta la fecha, con |z consecuencia
de una mayor proteccion frente a posibles violaciones de secretos empresariales
Actualmente, la empresa tiene como activo, los derechos de propiedad de las sigulenies
marcas registradas:

| » FACEPH! BEYOND BIOMETRICS |« PHIVOX

| « SELPHI. YOU BLINK. YOU'RE IN | » SELPHI ID
| « LOOK & PH! o SIGNPHI
[ « INPHINITE

Aplicaciones informaticas

El Grupo, de acuerdo con los criterios de identificabilidad de los elementos del inmovilizado
intangible traspasa, de acuerdc con su naturaleza (aplicaciones informaticas), el coste de
produccion de las mejoras y utilidades de software desarrolladas internamente y que han
entrado en fase de comercializacion para la generacion de ingresos propios de la actividad

Por otra parte, las altas por combinaciones de negocio correspondientes al ejercicio 2020,
incluyen un importe de 1.677.661 euros correspondientes a la diferencia entre el valor
contable de los activos asumidos {293.666 euros) y al valor razonable atribuido a la tecnologia
adquirida por la Sociedad Dominante mediante la combinacion de negocios informada en la
nota 1.c.

A 31 de diciembre de 2020 existe inmovilizado intangible totalmente amartzado de acuerdo
con el siguiente detalie.

Euros |

2020 {

Investigacion 56 958 |
Aplicaciones informaticas 1.045 088
[Total coste 1.102.047 |

Otra informacion

En el gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2020, el Grupo no ha reconocido subvenciones
en relacion con el inmovilizado intangible, no obstante, en ejercicios anteriores las sociedades
del Grupo reconocieron subvenciones por gastos de [+D activades por importe bruto de
180.390 euros. (véase nota 11.2)

El Grupo al 31 de diciembre de 2020, no tiene compromisos de inversion firmes frente a
terceros ni de venta de inmovilizado intangible.

No se han capltalizado gastos financieros y no hay inmovilizado intangible en el exiranjero.
Todo el inmovilizade intangible esta afecto a la explotacion y no existen restricciones y
garantias scbre ello. Tampoco se ha recogido ni revertido correcciones valorativas por
deterioro para ningun elemento del inmovilizado intangible.

Prueba de deterioro de activos no corrientes

Se ha evaluafs el importe recuperable de los actives no financieros come una tnica Unidad
Genaradara de Efective mediante la estimacién de su valor en uso, utilizando proyaceignes
95 de caja basados en las estimaciones reglizadas por i Direccitn para los proximos
A tasa de descuento aplicada a las proyecciones de flujos de efectivo ha sido del
ﬂu}na de afective postericrss al paricde da cinco afios se extrapolan utlizanda una
nto del 2%. Se ha concluido que no axiste daterioro en el valor de los activas.
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Hipodtesis clave para el calculo del valor en uso

El calculo del valor en uso se ha basado en las siguientes hipotesis:

Crecimiento. El Grupo tiene una expectativa prudente, en base a informacion del sector de
la biometria, de mantener el ritmo de crecimiento al 15% para el periodo de las proyecciones
financieras (2021-2025) y del 2% anual a partir de 2026. La Sociedad continta invirtiendo
en equipo comercial tanto en los paises en los que esta presente como abriendo nuevas
oficinas y continta desarrollando canales de ventas que le permiten incrementar su cifra de
negocio.

EBITDA. El Grupo estima que su EBITDA experimentara un aumento progresivo por la
captacion de nuevos contratos, optimizande su estructura de recursecs humanocs

Tasa de descuento. Se ha usado un WACC acorde con el WALC calculado por los analistas
que siguen a la Sociedad Dominante.

CAPEX. El Grupo estima gue sus inversicnes en inmovilizado intangible, principalmente en
el desarrollo y mejoras de su tecnologia continuaran creciendo en linea con el crecimiento
de cifra negocios vy su estructura de recursos humanos.

Sensibilidad frente a cambios en las hipétesis

Dado las diferencias entre los valores contables de los activos netos del Grupo objeto de analisis y
el valor en uso de los mismos, la Direccién considera altamente improbable que ningun cambio
razonable y posible en cualquiera de las hipdtesis indicadas (e.g. subida del wacc en 1% y/o
disminucion de la tasa de crecimiento en 1%) supusiera que el valor contable excediera de su valor
recuperable.

5. Inmovilizado material

E! detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material es el siguiente:

Saldo al Altas por Salde al
01.01.2020 Comb Neg Altas Bajas 31.12.20
Coste:
Instalaciones técnicas - —  1.347 — 1.347
Otras instalaciones 3.366 - 28.801 32.167
Mobiliario 37.898 --- 37.088 74 986
Equipes para procesos de informacion 37.690 10.040 91.332 - 139.062
Otro inmovilizado material 4.498 - 4715 — 9.213
Total coste 83.451 10.040 163.283 --- 256,773

Amortizacion acumulada:

Ctras instalaciones (1.831) (1.797) (3.628)
Mghbiliario (17.184) (4.896) (22.079)
Equipos para procesos de informacion (23.023) (15.280) (38.303)
Ctro inmovilizado material (2.430) (1.008) (3.438)
Total amortizacion acumulada (44.468) {22.980) (67.448)
Valor Neto Contable 38.983 179.285

Las principales altas J:ial jercicio 2020 se corresponden con mobiliarie v ctras instalaciones

asociadas a fa em

las oficinas incluyendo equipos informaticos (nota 6).
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| 9. Actives financieros

9.1 Analisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros de activo
establecidas en la norma de registro y valoracion de “Instrumentos financieros”, excepto los
saldos con Administraciones Publicas (nota 13), es el siguiente:

Activos a coste historico
Instrumentos de patrimonio (Nota 9.3)
Activos a coste amortizado

Deudores comerciaies y otras cuentas a cobrar (Nota 9.3) -

Deudores diversos- Créditos al personal
Otros activos financiercs (Nota 9.3)

TOTAL

' No inciuye los saldos con las Administraciones Publicas.

Euros

Créditos, derivados y otros

a corto plazo

a largo plazo

125.063

4.253.331
400 4100
Si3:377. 21.547
4.767.108 150.709

Para los activos financieros registrados a coste o coste amortizado, no existen diferencias

significativas entre su valor contable y su valor razonable.

9.2 Analisis por vencimientos

A 31 de diciembre de 2020, los importes de los instrumentos financieros de activo con un
vencimiento determinado o determinable clasificados por afio de vencimiento son los

siguientes:

Activos financieros

Anos
2021 2022 2023 2024 posteriores Total
Activo Financiero
Instrumentos de patrimonio - — - - 125 063
r &
B T 42637g) 3 - = ——
Otros activos financieros () 513.377 18 960 1.700 — 539 023
4.767.108 18.960 1.700 - 4.917.517
") No Incluye saldos con las Administraciones Publicas (ncta 13)
9.3. Prestamos y partidas a cobrar
Euros
2020
Préstamos y partidas a cobrar a largo plazo:
Instrumentos de patrimonio 125.063
Créditos al parsonal 4.100
Otros activos financieros 21.547
150.709
Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo:
Otros sctivos financienos 513.377
513.377
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a corto
plazo:
Clientes por prestacion de servicios 5.255.632
Deterioro de valar de créditos por operaciones comerciales (1.102.302)
Deudomsa del grupo [nota 16) 100.000
Daudoras 300
Articipos nal 100
Otros con Administraciones Publicas (nota 13.1) 142.893
| 4.396.624
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El Grupc mantiene condiciones de cobro con sus clientes por un periodo de hasta un afo por lo gue,

al 31 de diciembre de 2020, un porcentaje significativo del saldo se corresponde con créditos
comerciales con origen en el ejercicio anterior.

El movimiento por la provision de deterioro es el siguiente

Euros
2020
Saldo inicial 749.097
Provieldn por detertono de valor de cuentas a cobrar 353.205
Reversion de importes no utilizados oz
Saldo final
1.102.302

Durante el gjercicio 2020, la Sociedad Dominante ha dado de baja clientes por fallidos definitives
por un importe de 30.646 euros.

La Direccién del Grupo entiende que gl riesgo de crédito esta suficientemente garantizadc dadz la
solvencia de los deudores con los fue se trabaja (principalmente entidades financieras). No
obstante, durante el mes de enero del ejercicio 2020, se ha presentadoc demanda judicial para
recuperar un crédito con un cliente nacional cuyo importe total con IVA asciende a 750.200 euros.
Principsimante por este metivo, durante en ejercicios anteriores se registraron perdidas por creditos
comerciales incobrables por importe dé 687 .652 euros.

Relaclonados con los crédibos impagados mencionades anteriormente, se solicitd recuperar la cuota
de VA an la liquidacién del mes de enero de 2020 por importe de 130,200 eurcs. El 24 de abril de
2020, se ha recbido notificacidn de la Agencia Tributaria para comprobacitn de la solicitud de
devolucion del Impuesto sobre el valor afiadido del periodo 01/2020. Tras realizar las actuaciones
mspecioras, la Agencia Tributaria congidera que no se cumplen los requisitos del art.80 de la LIVA
para modificar la base imponible, por lo que procede a minorarla por importe de 130.200 euros,
firméandose acta de disconformidad enfre las partes el 12 de junioc de 2020.

La direccion del Grupo, a pesar de que junto a sus asesores legales considera que, si bien
actualmente la Agencia Tributaria no admite la modificacion a la base imponible, si cumplen con
otros requisitos para su minoracién, por esa razén, se estan preparado los correspondientes
recursos y raclamacgiones contra el acta de Inspeccién Tributaria, que sera instada en los juzgados
del Contencioso Administrativo. No obstante, la direccion por prudencia ha decidido reclasificar el
crédito a la cuenta del deudor y posteriocrmente dotar la correspondiente provisién por deterioro

Inversiones en instrumentos de patnmonic a larqo plazo

Con fecha 21 de diciembre de 2020, el Grupo ha suscrito 125.000 participaciones sociales de 1 euro
de valcr nominal que representa el 21,04% del capital social de Ama Movie, A.LLE (la agrupacion)
Dicha entidad, constituida por tiempo indefinido el 15 de marzo de 2018 esta domiciliada en Madrid,
con CIF: V-88067806, y tiene por objeto social la produccion, realizacion, distribucién vy
comercializacion de producciones teatrales, cinematograficas y audiovisuales

Dado que no se dan en dicha inversion los requisitos de control e influencia significativa aplicable a
las sociedades asociadas y multigrupo, y a pesar de ostentar mas del 20% de los derechos de voto,
el Organo de Administracion la ha clasificado en la categoria de instrumentos financieros disponibles
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Qtros actives financieros a corto v larqo plazo

A 31 de diciembre de 2020, el epigrafe "Otros activos financieros a L. P.” incluye las flanzas por el
alquiler de las oficinas por importe de 13.386 euros, asi como un importe de 8.161 euros
correspondiente a una imposicion a plazo fijo constituida por un importe de 10.000 ddlares y con
vencimiento el 14 de febrero de 2022 en garantia emitida con uno de sus clientes por la prestacion
de sarvicios de licenciamianto, soporte v consuitoria. Como consacuancia de la valoragén de la
inversion al tipo de camio vigente al cierre del ejercicio se han imputados perdidas por diferencias
negativas de cambio por un importe de 1.001 euros.

Asimismo, con fecha 11 de noviembre de 2020 se ha constituido un préstamo por importe de 8.500
euros a favor de uno de un empleado con vencimiento maximo de 33 meses y a devolver en cuotas
mensuales de 200 euros, por lo gue ha registrado en el corto y largo plazo unes importes de 2.400
euros y 4.100 euros, respectivarmanis.

Por otra parte, al cierre del ejercicio anterior, tenia reconocido un importe de 489.585 euros
correspondiente a una |.P.F. suscrita con fecha 1 de marzo de 2018, por importe de 550 mil ddlares,
fa cual esta pignorada en garantia de un préstamo a tipo de interés variable que se encuentra bajo
el acuerdo con el Fondo Europeo de Inversiones y cuyo limite asciende a 1.000.000 euros (véase
nota 12.3.a). Dicha [.P.F. tiene establecido su vencimiento a 3 afos y un tipo de interés del 0,05%),
por lo que ha sido reclasificada al cierre de 31 de diciembre de 2020 al epigrafe de “Otros activos
financieros a C.P” presentando un contravalor en euros al cierre del ejercicic por un importe de
448.195 euros. Como consecuencia de la valoracién de la inversion al tipo de camio vigente al cierre
del ejercicio se han imputados perdidas por diferencias negativas de cambio por un importe de
46.394 euros.

Por dltimo, figura registrada, en la rubrica de partidas pendientes de aplicacion a corio plazo, un
importe de 62.782 euros correspondientes a cargos indebidos de la entidad financiera con motive
de la reestructuracion de la deuda financiera realizada durante el gjercicio (nota 12.a)

10. Efectivo y otros actives liquidos equivalentes

El epigrafe de efectivo y otros activos liquidos equivalentes, al 31 de diciembre de 202, se desglosa
COmo sigue:

Euros

2020
Caja, euros 101
Caja, moneda extranjera 2076
Bancos e inst. de crédito c/c vista, euros 3.356.581
Bancas e inst. de crédito ¢/c vista, m.e (nota 14.f} 2.620.556
Total 5.979.705

El capitulo de tesoreria en Bancos e Instituciones financieras incluye un importe de 412 346 euros
correspendiente a depédsitos financieros en las respectivas entidades de confratacsdn v liquidacion
de valores de Euronext y MAB y cuyas fondos no son de libre disposicién por parte del Grupo, salvo
que el proveedor de liquidez estime que el efectivc o acciones en su disposicidon es excesivo

No existe al cierre del ejercicio, ningun tipo de restriccion a la disponibilidad de los saldos mantenidos
en cuentas a la vista, excepto los comentados anteriormente.

0 consecuencia del acuerdo de r@estructuracion financiera cuiminado el 14 de
, la Bociedad dominante tiene constituido un derecho de prenda sobre las cuentas
disponibilidades liquidas por un importe de 2.244 828 euros (véase nota 12.3.a).
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12. Pasivos financieros

12.1 Analisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en
la norma de registro y valoracion de “Instrumentos financieros” exceptc los saldos con

Administraciones Publicas (Nota 13), es el siguiente:

A coste amortizado:

Débitos v partidas a pagar (Nota 12.3)
TOTAL

Euros
___ Pasivos financieros a largo plazo
Deudas con ent. de crédito Derivados Otros
2020 2020
6.054.477 -—
6.054.477 ——
Euros

Pasivos financieros a corto plazo

A coste amortizado:

Deudas con ent. de crédito

Derivados Otros

2020

2020

Débitos y partidas a pagar (Nota 12.3)

1.171.923

TOTAL

1.171.923

12.2 Analisis por vencimientos

A 31 de diciembre de 2020. los imporias de los instrumentos financiercs de pasivo con un
vencimiento determinado o determinable clasificados por afo de vencimiento son los

siguientes:

Pasivos financieros

Anos
2021 2022 posteriores Total
Deudas con emdades de
crédito 984.949 1325319 1.479 507 1.617 447 7.039 426
Otros pasivos Trancisnos 593.385 893.385
1.878.334 1.325.319 1.479.507 1.617.447 7.932.811
(*) No incluyen saldos con Administraciones Publicas
12.3. Debitos y partidas a pagar
Euros
Deudas a largo plazo: 6.054.477
Deudas con entidades de credito 6.054 477
Deudas a corto plazo: 985.270
Deudas con entidades de crédito 883672
Otros pasivos fimancieros 1.598
HAcreedores comenciales y otras cuentas a pagar: 1.058.154
Proveedores 238.629
Acrasdores varios 601 609
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 63712
(Otras deudas con las Administraciones Publicas (Nota 13.1) 164 204
Débitos y partidas a pagar 8.343.042
El IIT:IE las deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:
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Euros

2020
Corto plazo Largo plazo
Préstamos bancarios 628.702 6.054 477
Deudas por crédito dispuesto(deudor) (1.277) -
Tarjetas de credito 35.631 -
Intereses devengados no liquidados 20.616 -—
Total 983.672 6.054.477

a) Préstamos con entidades de crédito

Un detalle de las condiciones mas importantes de los préstamos financieros en vigor, al 31 de
diciembre de 2020, es como sigue:

31.12.20 |

Tipo de operacién | Vencimiento Limite Corto plazo | Largo plazo l
Préstamo "' 06.03.21 1.000.000 — —
Préstamo 31.07.21 200.000 39.850 —
Préstamo 20.11.22 200.000 66.667 66.667
Préstamo 21.03.22 500.000 169.145 45.384
Préstamo 03.04.25 1.000.000 162.531 837 .4569
Préstamo sindicado . 30.06.25 6.000.000 490.510 5.104.956
Total 928.702 6.054.477

(1) Prestamo formalizado bajo acuerdo con el Fondo Europeo de Inversiones. Pignorado con una |.P.F. en
500 mil dolares (véase nota 7).
(2) Préstamo de inversion, cuya finalidad es la Implantaciéon comercial en la filial de Corea del Sur,

firarsiacidn de gastos de personal, alquileres y promociin

El tipo de interés de las deudas con entidades de crédito es el Euribor mas un diferencial gue
se considera dentro de los niveles de mercado. Al 31 de diciembre de 2020 e/ Grupo tiene
reconocidos un importe de 20.616 euros en concepto de intereses devengados pendientes de
liquidacion.

El tipo de interés medio de las deudas a largo plazo con entidades de crédito, al 31 de diciembre
de 2020, es el 4,93% (2,55% en el ejercicio anterior).

Acuerdo sindicado de reestructuracion financiera

Con fecha 14 de diciembre de 2020 la Seociedad Dominante ha cerrado un acuerdo de
financiacion sindicada hasta un limite de 13 millones de euros. En dicho acuerdo intervienen
las siguientes entidades bancarias, Santander, CaixaBank, Sabadell y Deutsche Bank, y esta
estructurado en tres tramos:

» TRAMO A, importe nominal de 6 Millones a 5 anos con amortizacion semestral
> TRAMO B, Crédito revelving ordinario. Importe nominal de S Millones a tres anos mas
dos pasibles renovaciones de 1 ano.
5O C, Credito revolving (contratos bilaterales). Importe nominal de 2 Millones a 3
g con dos renovaciones anuales hasta 5 anos.
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