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LISTADO DE ABREVIATURAS

Abreviatura Significado

AP Audiencia Provincial

Art Articulo

Arts Articulos

C.A Comunidad Auténoma

CC Codigo Civil

CC.AA. Comunidades Autonomas

CCF Campidns Club de Futbol

CDI Convenio doble imposicién

CE Constitucion Espaiiola

CSD Consejo Superior de Deportes

EA Estatuto de Autonomia

ET Estatuto de los Trabajadores

FCB Futbol Club Barcelona

FEB Federacion Espaiola de Baloncesto

FEGABA Federacion Galega de Baloncesto

FIFA Federacion Internacional de Futbol
Asociacion

FJ Fundamento Juridico

FJS Fundamentos Juridicos

IRNR Impuesto sobre la renta de los no residentes

IRPF Impuesto sobre la renta de las personas
fisicas

IS Impuesto de sociedades

JPI Juzgado Primera Instancia

LC Ley 22/2003, de 9 de Julio, Concursal.

LD Ley 10/1990, de 15 de octubre, del Deporte.

LDG Ley 3/2012, de 2 de abril, del Deporte de
Galicia

LFP Liga de Futbol Profesional

LIRNR Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de
marzo, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre la
Renta de no Residentes

LIRPF Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del
Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y de modificacion parcial de las
leyes de los Impuestos sobre Sociedades,
sobre la Renta de no Residentes y sobre el
Patrimonio




LIS Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades.

LSC Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de
Capital.

PSG Paris Saint-Germain

RDRLDP Real Decreto 1006/1085, de 26 de junio, por
el que se regulan la relacion laboral especial
de los deportistas profesionales.

RDSAD 1991 Real Decreto 1084/1991, de 5 de julio, sobre
sociedades anonimas deportivas

RDSAD 1999 Real Decreto 1259/1999, de 16 de julio,
sobre sociedades anénimas deportivas

RFEF Real Federacion Espanola de Fatbol

RFGF Real Federacion Galega de Futbol

SAD Sociedad andénima deportiva

SAN Sentencia de la Audiencia Nacional

SAOS Société anonyme a objet sportif

SAP Sentencia Audiencia Provincial

SASP Société anonyme sportive professionnelle

SJPI Sentencia del Juzgado de Primera Instancia

SJSO Sentencia del Juzgado de lo Social

SMAC Servicio de Mediacion, Arbitraje y
Conciliacion

STC Sentencia del Tribunal Constitucional

STS Sentencia del Tribunal Supremo

STSJ Sentencia del Tribunal Superior de Justicia

TRLSA Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22
de diciembre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades
AnoOnimas.

TSJ Tribunal Superior de Justicia

UEFA Union de Federaciones Europeas de Futbol

SUPUESTO DE HECHO

El Campions Club de Futbol (CCF) es un club polideportivo espafiol con sede social en
Santiago de Compostela, que juega en la primera division de la LFP espafiola, siendo una de las
entidades polideportivas de mayores dimensiones tanto a nivel nacional como internacional.
Surgido originalmente en 1900 como un club de balompié masculino, actualmente engloba una
gran cantidad de disciplinas deportivas. Se trata de uno de los pocos clubes de futbol de la LFP
que no ostentan la forma juridica de sociedad anonima deportiva, junto con el Athletic de Bilbao,

el Club Atlético Osasuna y el Real Madrid FC.

A pesar de su dilatado y distinguido palmarés, actualmente el CCF atraviesa graves
problemas econdémicos. En palabras de su presidente el 16 de agosto, Juan Portas, el club cerrd
el ejercicio econdmico 20-21 con los siguientes datos:




- Unas pérdidas de 481 millones de euros, de los cuales 91 se debieron al impacto de la
pandemia del COVID-19.

- Una deuda de 1350 millones de euros, con un gasto financiero medio del 6%,
insostenible segiin el propio dirigente. De estos 1350 millones, el desglose es el
siguiente: 617 millones de deuda bancaria, 389 millones de jugadores, 56 compromisos
Espazo Campidns, 90 millones de litigios, 40 millones de abonados que no se cobraran
y 79 de derechos de television avanzados

- Un Patrimonio Neto negativo de 451 millones, sinébnimo de encontrarse en una
situacion de quiebra técnica.

- Un Fondo de Maniobra negativo de 551 millones de euros, indicador de que la
institucion no puede hacer frente a sus compromisos a corto plazo.

- Una masa salarial correspondiente a un 103% de los ingresos a dia 16 de agosto,
posteriormente rebajada a un 80% tras la salida de ciertos futbolistas a finales del
mercado de fichaje; excediendo en ambos casos el 70% que recomienda la UEFA en su
art.62.4 de la Normativa de Fair Play Financiero. Ademas, la instituciéon tuvo a lo largo
de todo el verano serios problemas para cumplir con el tope salarial impuesto por la
patronal del fatbol, la LFP, siendo necesario para ello la salida de una gran cantidad de
jugadores, ademds de una rebaja salarial de los capitanes.

Toda esta seriec de problemas econdémicos han afectado negativamente a la politica
deportiva del club. Como ejemplos de esto ultimo, poniendo el foco sobre la seccién de
balompié¢ masculino, encontramos:

- Unaprogresiva reduccion de los éxitos deportivos desde el 2015, afio en el que la entidad
gana su ultima Liga de Campeones.

- Lasalida de importantes activos deportivos, entre ellos el, para muchos, mejor jugador
de la historia del fatbol: Leonardo Merino. Fruto de ello, la plantilla se ha venido
devaluando en valor de mercado desde comienzo de la temporada 19/20, de acuerdo
con el portal especializado Tranfermarkt.es.

Con el objetivo de recuperar el esplendor de antafio, la actual junta Directiva trabaja en
diferentes vias, ya habiendo anunciado un Plan Estratégico que incluye un préstamo de 560
millones de euros al 1,9% de Goldman Sachs para poder refinanciar la deuda de manera
inmediata. No obstante, no descartan otras posibilidades para poder obtener financiacion y
solucionar los problemas de tesoreria y contables de la entidad.

Por otra parte, al término de la ventana de traspasos veraniega, el CCF tomo la decision de no
hacer ficha en ninguna de las competiciones en las que toma parte la entidad a uno de sus
descartes deportivos: Alejandro Corcuera, jugador de 22 afios formado en las categorias
inferiores del club. Este posee un contrato en vigor hasta 2023, con opcion a ser parte del 1° o
2° equipo en funcidn de los criterios deportivos del club, que a modo de presion para forzar su
salida y asi aligerar masa salarial decidié tomar la decisioén de no inscribirlo en ninguno de los
2 conjuntos.

CUESTIONES

I- ;/Qué forma juridica reviste el CCF? ;Conlleva esta algun tipo de particularidad/es? Haga
una comparativa con otras entidades de dimensiones semejantes del panorama deportivo
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nacional e internacional.

La actual junta Directiva se estd planteando la posibilidad de transformar el club en una
sociedad anonima deportiva. ;Reviste algun tipo de trasfondo econdmico la decision? ;Qué
cambios supondria respecto a la anterior forma juridica? Describa como seria el proceso
desde una perspectiva juridica, centrandose en aquellos factores que pudiesen hacer fracasar
la transformacion la entidad y en cdmo resolverlos.

En relacion con la cuestion anterior, ;Qué papel jugaria el actual socio y aficionado ante
este nuevo hipotético estatus legal? ;Seria posible conciliar una alta capacidad de decision
y control de estos ultimos con la circunstancia de constituirse en SAD? En caso afirmativo,
disefie la estructura legal que lo habilite.

El actual presidente de la entidad, Juan Portas, y el resto de la cupula directiva consideran
que la mala situacion econdémico-patrimonial y deportiva del CCF es consecuencia de la
gestion de sus predecesores. ;Podrian emprender acciones legales contra la anterior junta
Directiva? ;Qué consecuencias a nivel civil y/o penal podria acarrearles? ;Existe algun
precedente jurisprudencial semejante?

El futbolista Alejandro Corcuera, ante su situacion que le impide disputar ningtin encuentro
de caracter oficial, se pone en contacto con un bufete de abogados para que le asesore
juridicamente en busca de la mejor solucion. ;Puede el futbolista exigir algun tipo de
responsabilidad al CCF? ;En el hipotético caso de conseguir quedar libre, estaria en
disposicion de firmar, a fecha de 19 de septiembre de 2021, por algtin otro club?

El actual Directivo Responsable del Area Deportiva, Rafa Pérez, y el Director de Futbol,
Mateo Lopez, estan sondeando, para el caso de salir adelante la transformacion en SAD, la
posibilidad de fichar a un jugador de renombre del panorama futbolistico. El elegido es Erik
Nobel, delantero noruego, representado por el agente Manuel Rahola. Este, ante su parcial
desconocimiento de la legislacion espafiola, pregunta a los servicios juridicos del club si su
representado podria tributar sus derechos de imagen via Impuesto de Sociedades. (Es esta
estructura fiscal licita? ;Tiene algin tipo de relaciéon con el salario percibido por su
desempefio de futbolista del CCF? ;Si fuese usted Manuel Rahola y tuviese que elegir el
futuro club de su representado exclusivamente en base a la presion fiscal del pais de destino,
qué institucion elegiria: el Chelsea (Inglaterra), la Juventus de Turin (Italia) o el Campions
(Espafia).

PREGUNTA 1

1.1 Forma juridica Campions CF

El CCF es una asociacion deportiva gallega de naturaleza privada, de personas fisicas

sin animo de lucro, con personalidad juridica propia y capacidad de obrar. Su ambito funcional
principal es “el fomento, la practica, la difusion y la exhibicion del futbol, asi como del
baloncesto, el balonmano, el hockey sobre patines, el futbol sala, el hockey, el hockey sobre

hielo, el patinaje artistico sobre hielo, el atletismo, el rugby y el voleibol

1. Dado que cumple

! Mencion en los arts.1 y 4 de los Estatutos del FCB. A lo largo de este trabajo, dado que el CCF se encuentra
inspirado en la entidad catalana, se haran equiparaciones entre una y otra de forma sistematica.



con los requisitos del art.13 LD!, estariamos ante un club deportivo.

El art.14 de la LD sefiala dos posibles tipologias de clubes deportivos?:

- Club deportivo elemental: es aquel que menos requisitos exige para su constitucion
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permitiéndose incluso que esta se dé mediante firma de documento privado de los
promotores y/o fundadores. Pensado para la practica ocasional de actividad deportiva®,

unicamente pueden formar parte de ¢l las personas fisicas (art 16 LD).

- Club deportivo bésico: organizacion de corte tradicional®, pudiendo estar conformado
por personas fisicas y juridicas al no prohibirse como tal en el art.17 LD. Para su
conformacion, a tenor del apartado 1 de ese mismo precepto, es necesario un acta de

constitucion firmado por al menos 5 de los promotores y/o fundadores.

Ademas, el art.14 refleja una modalidad especial de club deportivo: la SAD. Se podria

definir como una forma especial de sociedad anénima, con las siguientes caracteristicas®:

Su objeto social debe ser tomar parte en competiciones oficiales profesionales, y
acumulativamente, la practica y/o promocion de actividades deportivas (art.19.3 LD).

- Sometimiento a un fuerte intervencionismo publico por parte del CSD y las ligas

profesionales.

Existencia de restricciones a la libre transmisibilidad de acciones (art.22.2 LD).

El capital minimo no puede ser inferior al establecido en la LSC’. Ademas, este debe

estar totalmente desembolsado mediante aportaciones dinerarias; y representado por

acciones nominativas (art.21 LD).

Al CCF también le es de aplicacion la LDG® °. La principal particularidad de esta ley es
la no distincién entre club deportivo elemental y basico. Puesto que los requisitos de
constitucion de cualquier club deportivo en Galicia coinciden e incluso amplian los de un club
deportivo basico del art.17 LD!°, implicitamente se obliga a que cualquier entidad que se
constituya con domicilio social en dicha C.A, de no conformar una SAD, sea considerada de
acuerdo con esta ultima categorizacion de club. En consecuencia, el CCF constituye un club

deportivo basico.

1 Obliga a ser una asociacion de personas fisicas y juridicas, asi como tener como objeto social la practica,
promocion o participacion en actividades o competiciones deportivas.

2 MARTIN PALACIOS, A., 2017. Situacion actual de los clubes deportivos ilicitanos. Universidad Miguel
Hernandez de Elche. p.35-37,

3 Unicamente los comunes a cualquier entidad deportiva del art.15 LD,

4 El club deportivo. 2005. Ministerio de Educacién. Disponible en:
http://recursostic.educacion.es/primaria/ludos/web/pb/de/de07.html.

5 IDEM nota 4.

6 SANTACRUZ DESCARTIN, D., 2008. La sociedad anénima deportiva. Madrid: DAPP Publicaciones
Juridicas. p.17.

7 A las SAD les es de aplicacion de forma particular la LD y el RDSAD 1999. Para lo no regulado
especificamente por estos preceptos, se recurre a la LSC.

8 El art.40 LDG indica que esta ley se aplica a las entidades con domicilio social en Galicia, caso del CCF al
ubicarse este en Santiago de Compostela.

? La promocion del deporte es competencia exclusiva de la C.A de Galicia, de acuerdo con el apartado 22 del
art.27 del EA de Galicia. La ley del Estado es en todo caso supletoria de la autonéomica (art.149.3 CE).

19 De hecho, en el siguiente epigrafe en el que se tratan las implicaciones de la forma juridica del CCF, se hace

referencias constantes a la LDG por este mismo motivo.


http://recursostic.educacion.es/primaria/ludos/web/pb/de/de07.html

1.2 Implicaciones como club deportivo

Respecto a las obligaciones del CCF dada su modalidad juridica, debemos de

clasificarlas en dos bloques: uno por el mero hecho de ser una entidad deportiva, y otro por
condicion de club deportivo!. Con respecto al primero de ellos:

Obligacion de llevar un registro contable mediante libros que permitan explicar la
exactitud de las operaciones (art. 43.1 LDG).

Deber de aplicar sus recursos al cumplimiento de sus fines estatuarios (art 44.1 LDG).
Por otro lado, por ser un club deportivo hay las siguientes obligaciones:

Poseer un acta fundacional, documento inicial de constitucion, firmada por 5 personas
fisicas o juridicas con capacidad de obrar (art.46.1 LDG).

El 6rgano supremo de gobierno debe ser la asamblea general, integrada por todos los
socios mayores de 18 afios (art 46.3 LDG).

Tener elaborados por los fundadores unos estatutos, los cuales tienen un contenido
minimo (art.46 y 47 LDG).

Cumplimiento por parte de los estatutos de ciertos principios de representatividad y
participacion, estableciéndose una organizacion democratica (art.46.2 LDG). En el caso
del CCF, su cumplimiento es un tanto polémico, dada la existencia de la figura del socio
compromisario, el cual a diferencia de uno convencional puede participar y votar en la
asamblea general. Sin embargo, existen dos motivos que permiten encontrarse al CCF
bajo el amparo de la normativa:

e Todos los socios eligen a los miembros del otro 6rgano de gobierno: la junta
directiva. 2

e Lacondicion de compromisario es potencialmente alcanzable para todo socio del
CCF’.

Debe estar inscrita en todas las federaciones deportivas gallegas de las modalidades en
las cuales compita, asi como en el Registro de Entidades Deportivas (art. 48 LDG). Esto
ultimo se complementa con lo establecido en los arts.15.1 y 15.3 de la LD, que obliga a
inscribirse en el Registro de Asociaciones Deportivas* y en las federaciones respectivas
en caso de participar en competiciones oficiales.

1.3 Causas de no ser una sociedad anénima deportiva y particularidades

De acuerdo con la disposicion adicional sexta del RDSAD de 1999 se consideran

competiciones profesionales en Espaiia:

Primera’® y segunda division A de fatbol masculino.

! Puede consultarse el cumplimiento de la mayoria de ellos visitando los Estatutos del FCB.
2 De acuerdo con el art.10.2 de los Estatutos del FCB.

3 Se deduce de lo estipulado en los arts.22 y 23 de los Estatutos del FCB.

4 Equivalente estatal del Registro de Entidades Deportivas.

5 Denominada Liga Santander por motivos publicitarios.



- Primera division de baloncesto masculino, también conocida como Liga ACB!.

En relacion con esto ultimo, tanto el art.19 de la LD como el art.1 del RDSAD de 1999
exigian que los clubes que participasen en competiciones deportivas de caracter profesional
revistiesen la forma de SAD?. Los principales fundamentos de esta imposicion habian sido:

- Definir la responsabilidad respecto de las deudas. Hasta la LD, debido a la carencia de
una prevision concreta, funcionaba “de facto” un régimen de irresponsabilidad de los
miembros de las juntas directivas, siendo mas l6gico en cambio entender que esta fuese
mancomunada’.

- El excesivo endeudamiento de estos clubes. Obligados por las crecientes exigencias en
aspectos deportivos, lo que requeria inversiones mayores en contratacion y salarios de
jugadores, sumado también a lo comentado en el punto anterior, los clubes habian
entrado en una espiral descontrolada de endeudamiento, con cierta tendencia al
despilfarro. Para corregirlo, teniendo en cuenta que los principales acreedores tendian a
ser la Hacienda Publica y la Seguridad Social y que solian acabar condonando o
renegociando las obligaciones contraidas, se habia creado en el afo 1985 un Plan de
Saneamiento, el cual fue un fracaso®.

- En relacién con los dos puntos anteriores, establecer un sistema de control sobre el
accionariado y la contabilidad®, permitiendo su futura entrada en bolsa.

- La fuerte mercantilizacion tanto del futbol como del baloncesto, realizando actividades
empresariales que no se correspondian con el régimen juridico propio de las
asociaciones®.

Sin embargo, el CCF, que tanto su primer equipo de futbol como de baloncesto
participan en la méxima categoria nacional, no est4 constituido como SAD. La causa se ubica
en:

- La disposicion adicional séptima de la LD, que permitia mantener el estatus juridico de
asociacion a aquellos clubes balompédicos que en las cuatro temporadas previas a la
entrada en vigor de la ley no hubiesen obtenido resultados negativos, de acuerdo con las
auditorias realizadas por la LFP en aquel entonces.

- La disposicion adicional octava de la LD, aplicable en este caso al primer equipo de
baloncesto, para el supuesto de cumplir con los mismos requisitos que en la disposicion
previa.

Estos clubes deportivos que compiten en competiciones profesionales sin ostentar la
forma de SAD tienen un régimen juridico con ciertas particularidades especiales que los hace

! Denominada Liga Endesa por motivos publicitarios.

2 La modificacion de la LD entrada en vigor el 29/12/2021 convirtié en opcional esta transformacion. De hecho,
el art.1 del RDSAD de 1999 todavia no ha sido actualizado, conservando esta imposicion.

3 VAREA SANZ, M., 1999. La Administracién de la sociedad anénima deportiva. Fundacién del Futbol
Profesional, p. 30-31.

4 IDEM nota 3.

5 SANTACRUZ DESCARTIN, D., 2008. La sociedad anénima deportiva. Madrid: DAPP Publicaciones
Juridicas. p.17.

6 GALLEGO LARRUBIA, J., 2018. Transformacion voluntaria, capital social y compensacion de créditos en las
sociedades anonimas deportivas. Revista Aranzadi Doctrinal. Aranzadi, n°6/2018, p.109-112. Disponible en:
https://goo.su/aZOv.
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ubicarse en un término medio entre un club deportivo convencional y una SAD!.
En primer lugar, respecto al régimen de cuentas, destacan las siguientes cargas’:
- El presupuesto debe ser aprobado por la asamblea general®.

- Los clubes con diferentes secciones deben llevar una contabilidad separada y especial
para cada seccion (apartado 1 de la disposicion adicional 9° de la LD)*.

- Se permite imponer auditorias complementarias, decision a cargo de la LFP, CSDy C.A
correspondiente (apartado 3 de la disposicion adicional séptima de la LD).’

- Su ejercicio econdomico se corresponde con el calendario establecido por la Liga
Profesional correspondiente (art 20.3 LD). En consecuencia, este se extiende desde el 1
de julio al 30 de junio del afo siguiente.

- Deber de remitir al CSD al igual que las SAD informacién semestral y anual en relacion
con sus Estado financiero (art. 20 y disposicion adicional cuarta RDSAD 1999).

Respecto al régimen especial de responsabilidad de los miembros de las juntas, existia

un régimen que se caracterizaba por® ’:

- La responsabilidad mancomunada respecto de los resultados econdmicos negativos
durante el periodo de gestién.®

- Obligacién de depdsito de un aval bancario a favor del club antes del comienzo de cada
gjercicio, el cual garantizaba su responsabilidad y que alcanzaba el 15% del gasto. Este
se interponia ante la Liga Profesional correspondiente, la cual tenia la facultad de
ejecutarlo de ser necesario.

- Posibilidad de ejercicio de una accidén de responsabilidad por el club contra la junta
directiva, mediante acuerdo de su asamblea alcanzado por mayoria simple. De forma
subsidiaria podian interponerla los socios que representasen al 5% del total; y el CSD
cuatro meses después del cierre del ejercicio econdmico.

1.4 Comparativa con otras entidades nacionales de similares dimensiones

En primer lugar, procede hacer una comparativa a nivel juridico en el sector futbolistico
con sus principales rivales a nivel nacional. Todas ellas’ revisten la forma de SAD. Estas son'®:

- Real Madrid C.F: en trece ocasiones campeones de Europa, los de Chamartin presentan
el mismo estatus legal que el CCF: club polideportivo deportivo bésico, con

' RAMOS HERRANZ, 1., 2012. Sociedades andénimas deportivas: régimen juridico actual. Reus, p.41.

2 GOMEZ-FERRER SAPINA, R., 1992. Sociedades andnimas deportivas. Comares. p.157-159.

3 Mencion en el art.20.3 de los Estatutos del FCB.

4 Supuesto en el que se encuentra el CCF.

5 Mencion en el art.65 Estatutos FCB.

6 IBIDEM nota 2. p.159-165.

7 Figuraba en el apartado 4 de la disposicion adicional séptima de la LD, siendo este contenido eliminado con la
modificacion entrada en vigor el 29/12/2021.

8 Mencion en el art.38 Estatutos FCB.

9 Con la excepcion del Real Madrid.

101 os diferentes modelos mostrados van a servir de base para elegir la forma de distribucion de las acciones del
capital social del CCF; ademas de mostrar ejemplos de grupos societarios entre secciones deportivas de un
mismo club, eludiendo ciertas prohibiciones de la LD que en apartados venideros seran tratadas.

11



personalidad juridica propia y sin 4nimo de lucro.!

Atlético de Madrid: el capital social del vigente ganador de la Liga Santander es de
41.807.921,50 euros’, siendo sus maximos accionistas Miguel Angel Gil Marin,
consejero delegado del club, con un 46,7% del total del accionariado; seguido por la
Sociedad de Inversion Quantum Pacific, con un 32%; y en tercer lugar el presidente de
la sociedad, Enrique Cerezo, con un 15,2%. Dada la sintonia existente entre presidente
y consejero delegado, ambos en el consejo de administracion desde la transformacion
del club en SAD en el afio 1992, el club goza de una gran estabilidad institucional®.

Sevilla FC: los seis veces vencedores de la Europa League poseen un capital social de
6.208.020 euros®*. En este caso, el mapa accionarial se encuentra mas atomizado que en
el caso “colchonero”. El maximo accionista es el expresidente de la entidad, José Maria
del Nido, que de forma directa e indirecta controla un 24% del capital social. En segundo
lugar, se ubicaria la sociedad Sevillistas del Nervion, con un 21%, en la que se integra
el actual presidente de la entidad Pepe Castro. Sin embargo, lo mas destacado es la
presencia de una gran cantidad de pequefios accionistas que pueden llegar a ostentar en
torno al 25% del capital social. Todo ello conlleva una cierta inestabilidad, con juntas
de accionistas anuales de gran importancia para aprobar la gestion y decidir la
continuidad del consejo de administracion’.

Villarreal CF: el actual ganador de la Europa League también constituye una SAD, con
un capital social de 69.575.395, 95 euros®. En este caso el modelo de propiedad esta
totalmente definido: su maximo accionista es Fernando Roig’. A través de la sociedad
Nomar Patrimonial ostenta el 98,79% del capital social desde hace mas de veintitrés
afios, dotando al club de una gran estabilidad y permitiendo su crecimiento tanto a nivel
deportivo como econdmico, asentandolo en la zona alta de la tabla y siendo asiduo de
competiciones europeas®.

Real Betis Balompié: los verdiblancos constituyen una entidad polideportiva con
secciones de futbol, futbol sala y baloncesto. Estas dos tltimas no se integran de forma
directa dentro de la estructura del club, sino que existen en total tres SAD vinculadas
que forman un grupo societario’. Con respeto al capital social del Real Betis Balompié

1 Estatutos sociales del Real Madrid, aprobados por la asamblea general extraordinaria de socios el 30 de
septiembre de 2012. Disponible en: https://www.realmadrid.com/socios/carnet-de-socio/estatutos-sociales.
2 Bstatutos sociales del Club Atlético de Madrid. Disponible en:
https://www.atleticodemadrid.com/files/estatutos_atm.pdf.

3 El club se encuentra inmerso en un proceso de ampliacion de capital que pudo alterar los porcentajes sefialados.

Vid. MAURA, T., 2021. La familia Gil vuelve a tener el control total del Atlético. Okdiario, 2 junio 2021.

Disponible en: https://okdiario.com/deportes/familia-gil-vuelve-tener-control-total-del-atletico-7300198.
4 Estatutos sociales del Sevilla FC, aprobados por la junta general de accionistas en diciembre de 2019.

Disponible en: https://www.sevillafc.es/sites/default/files/inline-
files/Estatutos%20sociales%20del%20Sevilla%20F%C3%BAtbol%20Club.pdf.

> MONTES DE OCA, F, 2017. Equilibrio de fuerzas en el mapa accionarial del Sevilla FC. ABC, 27 julio 2017.

Disponible en: https://sevilla.abc.es/orgullodenervion/noticias-sevilla-fc/sevi-equilibrio-fuerzas-mapa-
accionarial-del-sevilla-fc-198918-1595801014-202007270500_noticia.html.

6 Estatutos sociales Villareal C.F. Disponible en: https://villarrealcf.es/images/el-
club/transparencia/l.b.i.1%20Estatutos%20Vcf.pdf.

7 Segundo maximo accionista de Mercadona y hermano de su presidente, Juan Roig.

8 OLIVARES, R., 2019. El Villarreal gané 3 millones el afio pasado y la azulejera Pamesa més de 30. Castellon

Plaza, 21 septiembre 2019. Disponible en: https://castellonplaza.com/el-villarreal-gano-3-millones-el-ano-
pasado-y-la-azulejera-pamesa-mas-de-30.
% En el anexo 1, se pueden observar estos hechos, obtenidos a partir del SABI.
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SAD, este ostenta un valor de 9.277.763 euros'. Lo mas destacado en cuanto a su
distribucion es su gran similitud con sus vecinos de ciudad, el Sevilla FC: el actual
Consejo de Administracion ostenta entorno al 26% del capital social, mientras que el
principal grupo opositor, la plataforma “Es posible otro Betis”, sobre un 20%, estando a
su vez en manos de multitud de pequenos accionistas mas del 50%, provocando todo
ello multiples luchas por el control de la sociedad?.

- Real Sociedad: Los campeones de la Copa del Rey 2020 gozan de un capital social de
6.719.625,08 euros. Su particularidad respecto a otras SAD es que el art.8 de sus
Estatutos impide que cualquier accionista posea de forma directa més de un 2% del
accionariado, provocando su adhesion al modelo de “Capitalismo Popular’™ *.

En el caso de la otra seccion profesional del CCF, el baloncesto, las principales SAD® a
tener en cuenta, bien por su peculiar estructura juridica como por su nivel deportivo, son:

- Saski Baskonia: los cuatro veces ganadores de la Liga ACB ostentan un capital social
de 808.751 euros®. A nivel juridico-societario, es salientable su integracion en un grupo
empresarial junto con otras siete entidades relacionadas con el deporte entre las que se
encuentra el otro gran club deportivo de Vitoria-Gasteiz, el Deportivo Alavés, que
compite en la maxima categoria del futbol profesional. Este grupo, conocido como
Baskonia-Alavés, es controlado por la familia Querejeta’.

- Valencia Basket: los vencedores de la Liga ACB en la temporada 2016-17 forman una
SAD cuyos maximo accionistas, a través de la sociedad Forbasa con el 71,61% del
capital social, son el matrimonio formado por Hortensia Herrero y Juan Roig®. La
inversion economica realizada por estos, compensando incluso pérdidas contables, ha
permitido al club crecer deportivamente’

- Club Baloncesto Milaga'®: los poseedores del titulo de la Liga ACB 2005-06
constituyen una SAD controlada al 100% por la Fundacion Bancaria Unicaja!!, lo que
les proporciona una elevada solvencia y sirve de garante ante cualquier contratiempo de
indole econdmico o financiero.

- Club Baloncesto Gran Canaria: El Uinico accionista del club insular, con el dominio del
100% del capital social, es la Fundacion Canaria del Deporte, que a su vez depende del

! Estatutos sociales del Real Betis Balompié, aprobados por la junta general de accionistas el 26 de septiembre de
2018. Disponible en: https://www.realbetisbalompie.es/fundacion/estatutos-y-memoria/.

2 SANTAMARIA, I., 2020. Asi esta el mapa accionarial del Real Betis ante el 21D. Mundo Deportivo, 9 de
diciembre 2020. Disponible en: https://www.mundodeportivo.com/futbol/betis/20201209/491006054058/betis-
accionariado.html.

3 Estatutos sociales de la Real Sociedad de Futbol. Disponible en:
https://cdn.realsociedad.eus//Uploads/CntDetalles/336/1/8c022a34-deb8-44e8-9f5d-489ab5244 1 8f.pdf.

4 Explicado con mayor detenimiento en el apartado 3.2.

5 Se obvia a la division de baloncesto del Real Madrid CF.

6 Saski Baskonia SAD. 2019. Empresia. Disponible en: https://www.empresia.es/empresa/saski-baskonia/.
"BAKH. 1.600 personas forman el corazon del Grupo Baskonia-Alavés. Disponible en:
https://www.bakh.es/es/detalle-noticia/220.

8 CARRETERO, A, 2021. De Unicaja al Cabildo pasando por Juan Roig: ;quiénes son los duefios de los clubes
ACB?. 2playbook, 22 febrero 2021. Disponible en: https://www.2playbook.com/clubes/unicaja-cabildo-pasando-
por-juan-roig-quienes-son-duenos-clubes-acb_2410_102.html.

9 LOPEZ EGEA, M., 2020. Valencia Basket se apoya en Juan Roig: inversién acumulada de 60 millones en
cuatro afios. Palco 23, 11 diciembre 2020. Disponible en: https://www.palco23.com/clubes/valencia-basket-se-
apoya-en-juan-roig-inversion-acumulada-de-60-millones-en-cuatro-anos.

10 Unicaja Malaga por motivos de patrocinio.

' IDEM nota 9.
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Cabildo de Gran Canaria, siendo en consecuencia la Uinica entidad publica que compite

en una competicion profesional en Espafia' .

1.5 Comparativa a nivel internacional

1.5.1 Introduccidén

Las cuatro principales ligas europeas de futbol, ademas de la espaiola, son*:

- Premier League, de Inglaterra y Gales®.
- Serie A, de Italia.

- Bundesliga, de Alemania.

- Ligue 1, de Francia

En consecuencia, se procedera al andlisis de los mandatos legales que imponen estos
paises para los clubes que participen en competiciones profesionales®, y como son los diferentes
modelos de propiedad de los grandes clubes, es decir, aquellos que pueden tener rivalidad
deportiva con el CCF.

1.5.2 Reino Unido

El ordenamiento juridico britanico aporta libertad a las entidades deportivas para elegir
el modelo social que quieran seguir para organizar su actividad deportiva profesional y no
profesional, habiendo las siguientes vias®:

- Private companies: Similar a las sociedades limitadas en el derecho espaiiol, la
responsabilidad de sus socios se restringe exclusivamente a su participacion en la
. 7
sociedad’.

- Public limited companies: Siguiendo el mismo modelo de responsabilidad de los socios
que las private companies, en este caso el capital social se divide en acciones, al igual
que las sociedades anonimas en Espafia, pudiendo en consecuencia llegar a cotizar en

T LOPEZ EGEA, M., 2020. Valencia Basket se apoya en Juan Roig: inversion acumulada de 60 millones en
cuatro aflos. Palco 23, 11 diciembre 2020. Disponible en: https://www.palco23.com/clubes/valencia-basket-se-
apoya-en-juan-roig-inversion-acumulada-de-60-millones-en-cuatro-anos.

2 De acuerdo con el art.2 de la Ley 4/2007, de 3 de Abril, una empresa publica es aquella en la que “los poderes
publicos puedan ejercer, directa o indirectamente, una influencia dominante en razon de la propiedad, de la
participacion financiera o de las normas que la rigen”.

3 Coeficiente de clubes por federaciones. 2022. UEFA. Disponible en:
https://es.uefa.com/nationalassociations/uefarankings/country/#/yr/2022.

4 Escocia e Irlanda del Norte poseen sus propias competiciones.

5 Con foco en el futbol.

6 RAMOS HERRANZ, 1., 2012. Sociedades andnimas deportivas: régimen juridico actual. Reus. p.144.

7 FERNANDEZ FERNANDEZ, M.C., 1996. En torno a los negocios de asistencia financiera para la adquisicién
de las participaciones propias. Private company versus sociedad de responsabilidad limitada. Revista de Derecho
Mercantil. Civitas, n°219/1996, p.189-190. Disponible en: https://goo.su/bkOe.
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una bolsa de valores'.
- Unincorporated associations.: Organizaciones de dos o mas personas sin animo de lucro.

Respecto a los seis clubes més importantes de la Premier League, conocido
popularmente como Big 6, comparten el comtn denominador de ser Public Limited Companies®.

Acerca de su accionariado, se destaca:

- Manchester City: El 100% del capital social pertenece a un conglomerado empresarial
conocido como City Football Group, que integra a diversos equipos de distintos paises”.
Detras de este holding se encuentra Abu Dhabi United Group, compaifiia de capital
inversion arabe de Sheikh Mansourbin Zayed Al Nahyan, miembro de la familia real de
los Emiratos Arabes Unidos, hecho que permite afirmar dentro del mundo del ftbol que
estamos ante un “club-estado*. La gran inversion efectuada en el conjunto citizen desde
el afio 2008 ha permitido un notable crecimiento deportivo y econémico, afianzandose
como uno de los conjuntos de referencia en el panorama britanico y europeo tras haber
logrado desde entonces, entre otros trofeos, cinco Premier Leagues.

- Manchester United: Los red devils, club méas laureado del futbol inglés a nivel nacional
con veinte campeonatos ligueros, estan controlados por la familia Glazer desde ¢l afio
2005, ostentando el 77% del accionariado’. Importante resaltar su cotizacion en la bolsa
de Londres desde el afio 2012, siendo uno de los pocos clubes que han optado por ello®.

- Liverpool FC: Los reds, seis veces vencedores de la Liga de Campeones, pertenecen a
un holding empresarial conocido como Fenwey Sports Group, controlado por el
multimillonario John Henry y que a su vez también ostenta la mayoria accionarial del

Boston Red Sox de la Major League Beisbol americana’.

- Chelsea FC: El vigente campedn de la Liga de Campeones es propiedad del magnate
ruso Roman Abramovich, el cual controla el club desde el afio 2003 tras la adquisicion
por entonces del 50,09% del total accionarial del club londinense®. Abramovich es un
pionero en lo que respeta a grandes fortunas invirtiendo con éxito en clubes de futbol,
dado que su inversion econdmica durante estos casi veinte afios ha permitido a la entidad

londinense afianzarse en la élite nacional e internacional del panorama futbolistico,
habiendo ganado dos Ligas de Campeones y cinco ligas nacionales desde entonces.

- Arsenal FC: Los del norte de Londres, club que mas temporadas lleva de forma

! FERNANDEZ FERNANDEZ, M.C., 1996. En torno a los negocios de asistencia financiera para la adquisicion
de las participaciones propias. Private company versus sociedad de responsabilidad limitada. Revista de Derecho
Mercantil. Civitas, n°219/1996, p.189-190. Disponible en: https://goo.su/bkOe.

2 Company Check. Disponible en: https://companycheck.co.uk/

3 Entre ellos, el Girona FC de la segunda division de Espaiia.

4 BOGOTA, J.D., 2018. City Football Group: El modelo de negocios que se toma el mundo del futbol. The
Economy Journal. Disponible en: https://www.theeconomyjournal.com/texto-diario/mostrar/1640529/city-
football-group-modelo-negocios-toma-mundo-futbol.

5 Los duefios del United venden un 8% de su accionariado. 2021. Marca, 6 octubre 2021. Disponible en:
https://www.marca.com/futbol/premier-league/2021/10/06/615d8ale268e3e3d208b45b7.html.

6 DIAZ ZUNIGA, E., 2019. Futbol en la bolsa: qué equipos cotizan y qué mueve el mercado. /G, 12 marzo 2019.
Disponible en: https://www.ig.com/es/ideas-de-trading-y-noticias/noticias-acciones/futbol-en-la-bolsa--que-
equipos-cotizan-y-que-mueve-el-mercado-190312.

7 El dueio del Liverpool FC estudia sacar a Bolsa a su holding deportivo por 6.700 millones. 2020. 2playbook,
11 octubre 2020. Disponible en: https://www.2playbook.com/clubes/dueno-liverpool-fc-sacar-bolsa-holding-
deportivo-por-6700-millones_497_102.html.

8 FERNANDEZ, Rodrigo, 2003. Un magnate ruso compra el Chelsea. EI Pais, 2 julio 2003. Disponible en:
https://elpais.com/diario/2003/07/03/deportes/1057183206_850215.html.
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ininterrumpida en la ¢lite, se encuentran bajo el dominio por Kroenke Sports and
Entertainment, propiedad de Stanley Kroenke, accionista del club desde el afio 2008 y
que ostenta el control del 100% de las acciones, desde el 2018 tras una progresiva
adquisicion de estas'.

- Tottenham Hotspur FC: Los Spurs, finalistas de la Liga de Campeones 2018-2019,
pertenecen en un 60% del total accionarial al conglomerado Enic Group, que a su vez
también controla parcial o totalmente otros clubes como el Glasgow Rangers o el AEK
de Atenas. Detras de esta entidad se encuentra Joe Lewis, multimillonario inglés.

1.5.3 Ttalia

El art.10 de la Ley n°91, de 23 de marzo de 1981, que recoge normas en materia de
relaciones entre sociedades y deportistas profesionales, obliga a todas las entidades que firmen
contratos con atletas o deportistas profesionales a constituirse en sociedades andnimas o
limitadas. A diferencia del régimen espafiol, no se establece ninguna modificacion o
particularidad respecto al resto de sociedades de capital, si bien es cierto que estas sociedades
estan impuestas a intensos controles federativos®.

Ademas, este mismo articulo impone tener un objeto social exclusivamente deportivo y
destinar al menos el 10% de los beneficios a escuelas juveniles de formacién técnico-deportiva®,
Antiguamente, en el caso del futbol existia la obligacion de la reinversion de todos los beneficios
en la propia sociedad para el desarrollo de la propia actividad deportiva, lo que derivaba en la
constitucion de sociedades andnimas sin animo de lucro. Esto fue modificado por la Ley
nim.586, de 18 de noviembre de 1996, abriendo la puerta a que las sociedades que mantuviesen
relaciones laborales con deportistas pudiesen tener este ultimo®.

Ya focalizando sobre casos especificos dentro de la Serie A, destacan los siguientes
clubes:

- Juventus de Turin: El club piamontés, el mas laureado en la competicion doméstica
italiana con 36 entorchados, constituye una sociedad anénima con un capital social de
11.406.986,56 euros®. Respecto al modelo de propiedad, los maximos accionistas con
un 64% del capital social total son la Familia Agnelli, fundadores de Fiat y socios
mayoritarios de Ferrari y del grupo Stellantis.”. Al igual que el Manchester United, la

! Duefio de la franquicia de la NBA Denver Nuggets. Vid. NAVARRO, H., 2019. Los principales propietarios de
los clubs de la Premier League. Mundo Deportivo, 21 marzo 2019. Disponible en:
https://www.mundodeportivo.com/futbol/premier-league/20190321/461143209406/1os-principales-propietarios-
de-los-clubs-de-la-premier-league.html.

2 LOPEZ, E., 2018. Joe Lewis: el rico del Tottenham que vive en un barco en Bahamas. 4S5, 21 febrero 2018.
Disponible en: https://as.com/futbol/2018/02/21/internacional/1519192128 940047.html.

3 VAREA SANZ, M., 1999. La Administracién de la sociedad andnima deportiva. Fundacion del Fatbol
Profesional, p. 39-40.

4 MOLINA HERNANDEZ, C., 2016. La financiacion externa de las sociedades anonimas deportivas y la escasa
participacion de los fondos de capital riesgo. Revista Aranzadi de Derecho de Deporte y Entretenimiento.
Aranzadi, n°53/2016, p.193-195. Disponible en: https://goo.su/bm6z.

5 IDEM nota 3.

¢ Estatutos sociales de la Juventus de Turin, aprobados por la asamblea de accionistas el 14 de enero de 2020.
Disponible en: https://www.juventus.com/it.

"PACHO, L., 2021. Agnelli: la ‘familia real’ italiana extiende sus tentaculos para incrementar su fortuna. £l

Pais, 23 abril 2021. Disponible en: https://elpais.com/economia/2021-04-23/la-familia-real-italiana-extiende-sus-
tentaculos.html.

16


https://www.mundodeportivo.com/futbol/premier-league/20190321/461143209406/los-principales-propietarios-de-los-clubs-de-la-premier-league.html
https://www.mundodeportivo.com/futbol/premier-league/20190321/461143209406/los-principales-propietarios-de-los-clubs-de-la-premier-league.html
https://as.com/futbol/2018/02/21/internacional/1519192128_940047.html
https://goo.su/bm6z
https://www.juventus.com/it
https://elpais.com/economia/2021-04-23/la-familia-real-italiana-extiende-sus-tentaculos.html
https://elpais.com/economia/2021-04-23/la-familia-real-italiana-extiende-sus-tentaculos.html

Juventus cotiza en bolsa, concretamente en la de Milan'.

- F.C Internazionale: Los 19 veces campeones del campeonato doméstico forman una
sociedad anonima controlada en un 70% de su capital social por el grupo de capital chino
Suning?. El fuerte desembolso ejecutado por los asidticos permitié a los nerazzurri
volver a ganar la Serie A en la temporada 20-21, tras una sequia de diez temporadas.

- A.C Milan: La entidad lombarda, vencedora en siete ocasiones de la maxima
competicion continental estd constituida como sociedad andnima, perteneciendo el
99,9% de las acciones de esta a Paul Elliot, que dirige el fondo activista més grande del

mundo: Elliot Management Corporation®.

1.5.4 Alemania

Hasta el afio 1998, los clubes de fltbol eran organizaciones sin animo de lucro, en los
cuales no estaba permitida la propiedad privada y por ende eran los propios aficionados en
calidad de socios quienes las controlaban. Sin embargo, a partir de esa fecha se habilité que
estas organizaciones se convirtiesen en sociedades anonimas publicas o privadas, con el objetivo
de reforzarse econdmica, patrimonial y financieramente. No obstante, la Liga de Futbol
Alemana establecié una clausula por la cual cualquier club que quisiese una licencia para poder
competir en la Bundesliga debia retener ella misma mas del 50% de sus propios derechos de
voto. Es decir, se obligd a que los socios* mantuviesen el control de la sociedad. Coloquialmente
a esta norma se le conoce como “Regla del 50+1°.

Existe una excepcion a esta norma, y se da en el caso de que una misma compaiiia lleve
financiando cuantiosamente un club por un periodo superior a veinte anos. Cumplido este
supuesto, se permite que este inversor pueda llegar a controlar la mayoria de los derechos de
votos de dicha institucion®. En la Bundesliga existen varios clubes que cumplen con esta
condicion, destacando:

- Bayer 04 Leverkusen, manejado por el gigante farmacéutico Bayer, el cual lo respalda
desde su fundacion’.

- VA1l Wolfsburgo, cuyo tinico accionista es el Grupo Volkswagen, que cred la entidad en

! Juventus y Manchester United se disparan en Bolsa tras el anuncio de la Superliga. 2021. Cinco Dias El Pais,
19 de abril 2021. Disponible en:

https://cincodias.elpais.com/cincodias/2021/04/19/companias/1618819283 799523 .html.

2 El duefio del Inter explora dar entrada a un socio para reforzar su liquidez. 2021. Palco 23, 2 mayo 2021.
Disponible en: https://www.palco23.com/clubes/el-dueno-del-inter-explora-dar-entrada-a-un-socio-para-reforzar-
su-liquidez.

3 ;Quién es Paul Elliott, el duefio del Milan?. 2019, Iusport, 28 junio 2019. Disponible en:
https://iusport.com/art/88662/quien-es-paul-elliott-el-dueno-del-milan.

4 No debe entenderse como un socio capitalista o inversor, sino como el aficionado miembro del club mediante
esta condicion.

3 Le explicamos el 50+1, la regla que hace unica a la Bundesliga y busca beneficiar a los aficionados.
Bundesliga. Disponible en: https://www.bundesliga.com/es/noticias/que-es-regla-50-1-aficionados-socios-clubes-
alemanes-472407.jsp.

6 IDEM nota 5.

7" Esta es la historia del Bayer 04 Leverkusen. Bundesliga. Disponible en:
https://www.bundesliga.com/es/bundesliga/noticias/historia-bayer-leverkusen-fundacion-titulos-jugadores-
destacados-6265.
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el afio 1945 con el afan de ofrecer un servicio a sus trabajadores.

Caso peculiar es el del RB Leipzig. Si bien se encuentra de facto controlado por la
multinacional de bebidas energéticas Red Bull desde el afio 2009, no ha incumplido la “Regla
del 50+1”, ya que mas del 50% de los derechos de voto sigue en manos de los socios, aunque
todos ellos con alguna vinculacién con la empresa austriaca?.

Por otro lado, enfocandolo desde una perspectiva comparativa con el CCF, las dos
instituciones de mayor nivel deportivo en Alemania, tanto de forma histdérica como presente,
son:

- FC Bayern de Munich: El conjunto bavaro, absoluto dominador historico en el pais
teuton con 31 Bundesligas y seis Ligas de Campeones, constituye una sociedad andénima
en la cual su capital social esta repartido de la siguiente forma’:

e Un 75% lo controla el propio club a través de una sociedad denominada FC
Bayern Miinchen eV.

e El otro 25% de la entidad se reparte entre los tres principales patrocinadores del
club: Adidas, Audi y Allianz.

- Borussia de Dortmund: El equipo ganador de la Copa de Europa de la temporada 1996-
97 cumple los requisitos de la “Regla del 50+1”, siendo una sociedad an6nima en la cual
mas del 51% de los derechos de voto se encuentra en sus socios aficionados. No
obstante, han flexibilizado sustancialmente las imposiciones de la norma, debido a que
la mayoria accionarial no coincide con la mayoria en cuanto a derechos de voto*. De
hecho, si se observa el mapa accionarial del junto de Westfalia, se puede observar que®:

e El 60% del total accionarial estd disponible para ser adquirida en bolsa,
siendo el tnico club aleman que cotiza.
Un 15% estd en manos de Evonik Industries, patrocinador del club.
A la Compaiiia Bernd Geske le corresponde sobre un 9%.

e El propio club como autocartera posee en torno a un 5,5% del total de
acciones.

e Signal Iduna, patrocinador del estadio, tiene también cerca de un 5,5%.

e Puma, proveedor de la indumentaria, ostenta alrededor de un 5%.

1.5.5 Francia

El derecho francés recoge un modelo muy similar al espafiol, pudiendo la actividad
deportiva organizarse tanto en forma de asociacion como de sociedad, encontrandose regulado
en el Code du Sport. De acuerdo con su arts.122.1 y 122.4 del Code du Sport®, las entidades

'"MULLER, E., 2015. El duefio de la Bundesliga. EI Pais, 17 mayo 2015. Disponible en:
https://elpais.com/deportes/2015/05/16/actualidad/1431796319_803531.html.

2 ARAQZ, J.1,, 2017. RB Leipzig, el club que rompid el orden. Mi Bundesliga. Disponible en:
https://mibundesliga.com/rb-leipzig-club-rompio-orden/.

3 Accionistas. FC Bayern de Minich. Disponible en: https://fcbayern.com/es/club/company/teaser-stockholder.
4 MARTINEZ, D., 2013. Los duefios de la Bundesliga. DW. Disponible en: https:/www.dw.com/es/los-
due%C3%B1os-de-la-bundesliga/a-17105419.

S BOBYSUD, B.R., 2020. Shareholder Shuffle: A New Player At The Borussia Dortmund Card Table. Fear the
Wall. Disponible en: https://www.fearthewall.com/2020/3/6/21168379/shareholder-shuffle-a-new-player-at-the-
borussia-dortmund-card-table.

6 FRANCIA, 2006. Code du Sport. 2006. Disponible en:
https://www.legifrance.gouv.fr/codes/id/LEGITEXT000006071318/.
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deportivas que se encuentren afiliadas a una federacion deportiva deberan constituir una société
comerciale, sometida al c6digo de comercio; o una société sportive, en caso de cumplir alguno
de los siguientes requisitos':

- Que participe habitualmente en la organizacion de eventos de pago que le faciliten
ingresos superiores a los fijados por decreto por el Consejo de Estado.

- La remuneracion de sus empleados deportistas supere la cantidad fijada mediante
decreto por este ltimo 6rgano.

Siguiendo lo establecido en el art.122.2 del Code du Sport, la société sportive puede
revestir las siguientes formas:

- Sociedad deportiva unipersonal de responsabilidad limitada
- SAOS

- SASP

- Sociedad de responsabilidad limitada

- Sociedad anénima

- Sociedad de acciones simplificada

Las dos primeras modalidades no disponen de la potestad de poder repartir beneficios,
teniendo que formar parte de las reservas. No obstante, para el caso de las SAOS existe una
excepcion, que se da cuando las acciones son objeto de una oferta publica o de admision a
negociacién en un mercado regulado®.

El tnico club realmente con unas caracteristicas deportivas y econémicas semejantes al
CCF en Francia es el PSG, en el cual juegan astros tales como Neymar Jr o Kyllian Mbappe.
Lo mas destacado acerca de esta entidad a nivel legal es’

- Su forma juridica es la SASP.
- Su capital social es de 24 millones de euros.

- Su actividad principal es la participacion en competiciones deportivas de fatbol con sus
equipos masculinos y femenino.

Sin embargo, al igual que sucedia en otros equipos analizados con anterioridad, lo mas
destacado es quien controla la institucion. Estamos ante un supuesto semejante al del Chelsea
FC y especialmente al Manchester City, ya que el maximo accionista es un fondo de inversion
de origen catari conocido como Qatar Sports Investments, cuyo duefio es el actual Emir de
Qatar: Tamin bin Hamad Al-Thani*. Dado que de forma indirecta el maximo mandatario
catari posee a la entidad parisina, puede ser catalogado como “club-estado”.

No obstante, mas alla del debate €ético que pueda causar entre aficionados y publico
en general, a nivel deportivo es indudable que los resultados han mejorado sustancialmente
desde su llegada en 2011, habiendo obtenido siete de los nueve titulos de campedn de

'RAMOS HERRANZ, 1., 2012. Sociedades andnimas deportivas: régimen juridico actual. Reus. p.141-142.

2 IDEM nota 2

3 PSG. Menciones legales. Disponible en: https://es.psg.fr/menciones-legales.

4 (Quién es el duefio del Paris Saint Germain (PSG)?. 2021. 4BC, 31 agosto 2021. Disponible en:
https://www.abc.es/deportes/futbol/abci-quien-dueno-paris-saint-germain-nsv-202108311101_noticia.html.
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Ligue 1 que ostenta en su palmarés.

PREGUNTA 2

2.1 Implicaciones de la conversion en SAD y trasfondo econémico.

En primer lugar, conviene analizar que conllevaria para el CCF cambiar su modelo social
de un club deportivo a una SAD. Las consecuencias mas destacadas serian':

- Existencia de 4nimo de lucro: el CCF establece en su art.] de sus estatutos® la
inexistencia de finalidad lucrativa, lo cual cambiaria radicalmente al convertirse en
SAD. Pese a que algunos autores afirman que una SAD podria no tener intencién de
obtener beneficios en el sentido de ganancia distribuible entre los socios, el FJ 2° de la
SAP de Castellon 135/2002, de 7 de febrero (ECLI: ES:APCS:2002:15) refleja que el
animo de lucro puede ir mas alla del estricto beneficio econdémico, abarcando otros
aspectos como puede ser el poder politico de controlar una sociedad. Es mas, incluso
hay quien afirma que el propio CCF y el Real Madrid, méximos exponentes de entidades
no transformadas en SAD que compiten en la Liga Santander, ya ostentan en su forma
juridica actual afan de provecho, siendo auténticos gigantes empresariales. Ejemplos
claros que fundamentan esto ultimo pueden ser la importancia de los derechos
audiovisuales o las cantidades monetarias involucradas en los traspasos de jugadores®.

- Cambio en el modelo de propiedad: actualmente el CCF no tiene propietarios, sino que
son sus socios quienes controlan el club. Con la conversion en SAD, existiria un capital
social divido en partes alicuotas conocidas como acciones, ostentando la condicion de
accionistas quienes posean estas. Aquel que goce de dicha condicidon y posea de forma
directa o indirecta mas del 50% de los derechos de voto, serd quién ejerza el dominio
sobre esta.

- Fin de la organizacion democratica: la asamblea general y la junta directiva serian en el
caso de conversion en SAD sustituidas por la junta general y el consejo de
administracion respectivamente, de acuerdo con lo establecido en la LSC y en el art.24
LD. En la junta general, las votaciones de los asuntos no se llevarian a cabo mediante el
mecanismo un voto por persona, sino que el valor del voto seria directamente
proporcional al nimero de acciones poseidas, segun lo indicado por el art.424.ter LSC.
En consecuencia, en sintonia con lo dicho en el punto anterior, quien posea mas del 50%
del capital social de forma directa o indirecta podria elegir a los administradores, tal y
como habilita el art.160 letra b) LSC.

Matizar que la conversion en SAD no implicaria la perdida de la personalidad juridica,
de acuerdo con el apartado 3 de la Disposicion Transitoria Primera de la LD y el art. 4.2 del

' MITRU, M., 2021. Las cuatro consecuencias que tendria para el Barga convertirse en una sociedad anénima
deportiva. El Periodico de Catalunya, 2 octubre 2021. Disponible en:
https://www.elperiodico.com/es/barca/20211002/consecuencias-tendria-barca-fuera-sociedad-anonima-
deportiva-12134499.

2 Ver cuestion 1.1.

3 RAMOS HERRANZ, 1., 2012. Sociedades andénimas deportivas: régimen juridico actual. Reus. p.74-83.
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RDSAD de 1999.!

Sin embargo, los multiples hipotéticos contras sefialados quedan parcialmente
eclipsados por un hecho concreto: la obtencion de financiacion con las siguientes
particularidades:

- No posee ningun tipo de coste para la empresa®. Los créditos o préstamos acostumbran
a tener un interés que, menor 0 mayor, supone una carga para la compaiia. En cambio,
una emision de capital el Uinico potencial coste a largo plazo es el derecho al reparto de
beneficios que pueda implicar, circunstancia no prohibida pero nunca acontecida en una
SAD.

- Puede repercutir positivamente en la imagen frente al entorno, en especial aficionados,
proveedores y futuros inversores del CCF al resolver sus problemas econdmicos y
contables’.

- Elelevado valor de club: a pesar del Patrimonio Neto negativo de 451 millones de euros,
el CCF tiene una elevada tasacion como numerosos expertos han afirmado. A 12 de abril
de 20214, el CCF tenia un valor de 3.996 millones de euros de acuerdo con la revista
Forbes®. Para Ivan Cabeza®, su valor rondaria los 3.500 millones de euros’. Alguno de
los motivos que permitirian explicar este elevado valor del fondo de comercio® son:

e La alta tasacion de la marca del club, de unos 1.487 millones de dolares”’.

e Ser el segundo club espafol tanto en interés atencional como en nimero de
aficionados'®.

En consecuencia, en caso de una hipotética emision de acciones por constitucion en
SAD, el valor de la emision de acciones en euros seria elevado'! y contribuiria a sanear las arcas
del club. Ademas, respecto al capital social:

' Como se explicard en esta cuestion y en la 3°, el CCF como asociacion no desaparecerd como tal, sino que
habra una segregacion mediante el régimen de la adscripcion de las secciones de fatbol y baloncesto, que se
convertirdn en SAD, resultado tres personas juridicas diferenciadas. Vid. D’OCON ESPEJO, A.M., 2013.
Régimen especial de las sociedades anonimas deportivas. Coediciones-Aranzadi. Régimen Tributario del
Deporte. Aranzadi. p.5. Disponible en: https://acortar.link/ZONOKj.

2 LUCAS FERNANDEZ, F., 1991. Temas Sobre Sociedades Anénimas. Revista de Derecho Privado. p.18.

3 Ventajas de la ampliacion de capital. Foro Capital Pymes. Disponible en:
https://forocapitalpymes.com/ventajas-de-la-ampliacion-de-capital/.

4 Antes de la salida de Leonardo Merino (Lionel Messi) del club, por lo que ese valor en la actualidad puede estar
sobreestimado.

5 El FC Barcelona, club de fiatbol mas valioso del mundo segun la revista “Forbes”. 2021. FC Barcelona.
Disponible en: https://www.fcbarcelona.es/es/club/noticias/2103234/el-fc-barcelona-club-de-futbol-mas-valioso-
del-mundo-segun-la-revista-forbes.

¢ Socio director de Laudam Partners y experto en la economia del futbol.

7 ESCUDERO, S., 2021. Si el Bar¢a fuese una SAD estaria en causa de disolucion. 2021. Disponible en:
https://iusport.com/art/76191/las-posibles-soluciones-a-la-dramatica-economia-del-barca.

8 “Término contable que se refiere al conjunto de bienes inmateriales, tales como la clientela, nombre o razon
social y otros de naturaleza andloga que impliquen valor para la empresa”. Vid. Fondo de Comercio.
Diccionario Aranzadi. Disponible en: https://acortar.link/zTLxM3.

9 Brand value of FC Barcelona from 2011 to 2021, mayo 2021. Brand Finance. Disponible en: https:/www-
statista-com.accedys.udc.es/statistics/267292/fc-barcelona-brand-team-value/.

10 LaLiga 2018: clubes, patrocinadores, aficionados, noviembre 2018. Statista European Football Benchmark.
p.15.

! Realizar una estimacién de un hipotético capital social es una tarea excesivamente compleja en la que no se
profundizara. Ademas, como se menciond, habria 2 nuevas SAD, cada una con su capital social, lo que dificulta
todavia mas los célculos de cualquier prevision.

21


https://acortar.link/Z0NOKj
https://forocapitalpymes.com/ventajas-de-la-ampliacion-de-capital/
https://www.fcbarcelona.es/es/club/noticias/2103234/el-fc-barcelona-club-de-futbol-mas-valioso-del-mundo-segun-la-revista-forbes
https://www.fcbarcelona.es/es/club/noticias/2103234/el-fc-barcelona-club-de-futbol-mas-valioso-del-mundo-segun-la-revista-forbes
https://iusport.com/art/76191/las-posibles-soluciones-a-la-dramatica-economia-del-barca
https://acortar.link/zTLxM3
https://www-statista-com.accedys.udc.es/statistics/267292/fc-barcelona-brand-team-value/
https://www-statista-com.accedys.udc.es/statistics/267292/fc-barcelona-brand-team-value/

- Seria superior en cuantia a todos los clubes nacionales e internacionales previamente
ejemplificados!. La constitucion en SAD o figuras equivalentes en la mayoria de los
casos sucedid en una época desde la cual el negocio del futbol ha crecido
sustancialmente, con un movimiento de capitales mucho mayor en la actualidad? 3.

- En ningln caso alcanzaria el valor de este una cuantia superior a los 3000 millones de
euros*. Pese a que no existen impedimentos legales en este sentido en la LSC ni en la
LD, esta cifra es la que ostentan gigantes tales como BBVA?® con volumenes de
actividad muy superiores al CCF: y cotizacion bursatil. No obstante, existe la posibilidad
de la emisién sobre la par®, que puede hacer que el total a recaudar con la emision sea
superior al valor del capital social.

2.2 Procedimiento

Estamos ante un procedimiento de transformacion voluntaria, regulado en la disposicion
adicional octava del RDSAD 19997, En principio, esta norma redirige a las reglas aplicables a
la transformacion obligatoria, con un par de particularidades®:

- Se debe realizar una propuesta a la comisién mixta’ acerca del capital social, la cual debe
ser respondida en el plazo de 3 meses. En caso de silencio, se presupone su aceptacion.

- Se obliga a adjuntar en dicha propuesta una serie de documentacion recogida en el art.
3.5 RDSAD 1999, entre las que se encuentran las cuentas anuales del afio anterior, un
informe de auditoria, el acuerdo de transformacion de la asamblea general y una
memoria del proceso.

Con respecto a una transformacion obligatoria, los pasos y preceptos a seguir son los
siguientes'® !:

1. Presentacion de un aval mancomunado bancario de al menos el 15% de los gastos por
parte de los miembros de la junta directiva.

2. Formacion de una comisiéon mixta, cuyo cometido es coordinar y supervisar la
transformacion. Esta debe realizar un informe previo de caricter favorable o una
memoria explicativa acerca de esta. De forma paralela, en relacion con este fin, pueden
solicitar una auditoria patrimonial al CCF. Si el resultado final no es positivo, se paraliza
el procedimiento.

! En referencia a la seccion de futbol.

2 La imparable inflacion del ftbol. 2019. Disponible en: https://www.abc.es/deportes/futbol/abci-imparable-
inflacion-futbol-201908212305_noticia.html.

3 En algunos casos hubo ampliaciones de capital que ampliaron los valores del capital social original.

4 Ni individual ni colectivamente.

5 Informacion capital y autocartera. 2017. BBVA. Disponible en: https:/goo.su/bNjL.

% De acuerdo con el art.298 LSC.

7 Recoge dos modalidades: uno para los clubes bajo el supuesto explicado en el epigrafe 1.3; y otro para clubes
que aunque no participen en competiciones oficiales de caracter profesional, opten por su conversion en SAD.
8 SANTACRUZ DESCARTIN, D., 2008. La sociedad anénima deportiva. Madrid: DAPP Publicaciones
Juridicas. p.204-205.

9 Con gran protagonismo a lo largo del proceso, como se vera a lo largo de este.

10 RAMOS HERRANZ, 1., 2012. Sociedades anénimas deportivas: régimen juridico actual. Reus. p.51-59.

' De acuerdo con las disposiciones transitorias del RDSAD de 1991, las normas del RDSAD de 1999 y la
disposicion transitoria primera de la LD.
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3. Fijacion por la Comisién Mixta del capital social del CCF'. El art.3.2 del RDSAD 1999
da unas pautas que determinan el valor minimo del capital social, procedente de la
adicion de 2 sumandos:

- El primero se obtiene del 25% de la media de gastos, incluidos amortizaciones,
de las entidades que participen en la misma competicion. Si este sumando es
inferior al segundo, el valor del capital social sera del del doble de este.

- El segundo procede de los saldos patrimoniales netos negativos que se extraigan
del balance respecto del ultimo trimestre natural anterior, ajustados en base a los
informes de auditoria realizados.

4. Delimitacion por la comision de los plazos de duracion total del procedimiento, no
pudiendo prolongarse mas alla seis meses.

5. Ofrecimiento de las acciones a los socios, de tal manera que todos ellos puedan suscribir
igual cantidad de ellas y completar el capital social. El plazo es de treinta dias; finalizado
dicho periodo, se ofrecen las acciones vacantes al resto de socios, habiendo nuevamente
un plazo de treinta dias. En caso de no ser completado, queda a decision de la junta el
cémo completar dicha suscripcion.

6. Una vez suscritas todas las acciones, otorgamiento por el CCF de escritura publica de
constitucion e inscripcion en el Registro de Asociaciones Deportivas, en la RFGF y en
la RFEF en el caso del primer equipo de futbol; en la FEGABA y FEB en el caso de la
seccion de baloncesto; y en el Registro Mercantil®. Siguiendo los arts.39 y 40 LSC, en
caso de no inscripcion en este ultimo 6rgano en el plazo de un afio, la SAD devendria en
irregular y cualquier socio podria instar su disolucién y la devolucién de aportaciones®.

7. Respecto a la escritura publica de transformacion, la junta directiva goza de poderes para
representar a los suscriptores de porciones alicuotas del capital social.

8. Enloreferente a la denominacion social, mantendria su nomenclatura de Campiéns Club
de Futbol, debiendo anadir de forma alternativa:

- SAD, abreviatura de sociedad anonima deportiva, tal y como estipula la letra h)
del segundo apartado de disposicion transitoria primera de la LD.

- Las palabras sociedad anénima deportiva®,

9. Convocatoria de una junta general para la eleccion de los organos de gobierno y
representacion.

Ademas de ser una transformacion voluntaria, seria paralelamente una adscripcion,
modalidad contemplada para aquellos equipos que tomen parte en competiciones profesionales
y no profesionales de distintas modalidades. Este procedimiento permite que aquellas
disciplinas que no estan obligadas a convertirse en SAD por no participar en competiciones

1 Al ser una transformacion voluntaria, el CCF debid haber realizado previamente su propuesta.

2 Como se vera en la cuestion 3, coexistiran tres personas juridicas: el CCF, el CCF SAD y el CCF Baloncesto
SAD. Por lo tanto, las dos nuevas SAD deberan darse de alta en todos esos organismos.

3 SANTACRUZ DESCARTIN, D., 2008. La sociedad anénima deportiva. Madrid: DAPP Publicaciones
Juridicas. p.45.

4 Extrapolando lo dispuesto en el art.6 de la LSC.
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profesionales mantengan su forma juridica'. Las singularidades de la adscripcion son?:

Deber de aportar los recursos que correspondan al equipo profesional a la nueva SAD
Estos recursos son aquellos activos y/o pasivos que, vinculados al equipo profesional,
constituyan una entidad econdémica dentro del club; es decir, cuya existencia esta
vinculada y al servicio de dicha seccion deportiva. Un ejemplo podria ser el estadio de
fatbol o el pabellon de baloncesto’.

Prioridad del propio club sobre los socios a la hora de suscribir acciones®.

2.3 Contratiempos a solventar

No obstante, en este proceso existen ciertos condicionantes que pueden condenarlo al

fracaso:

La aprobacion de los socios compromisarios: el art.85 de los Estatutos® exige que
cualquier procedimiento que modifique el tipo social de la entidad, o de alguna de las
secciones que lo componen, deba ser aprobado en la asamblea general con el voto
favorable de las tres cuartas partes de los socios compromisarios asistentes que
representen, como minimo, la mayoria del total de los socios compromisarios. En
consecuencia, si la propuesta no es bien acogida entre los socios compromisarios del
CCF, la transformaciéon en SAD no tendria lugar, manteniendo su estatus actual de
asociacion deportiva sin &nimo de lucro. No cabe duda, pues, que se debe presentar una
propuesta lo suficientemente atractiva, que conjugue las necesidades de financiacion con
la mas que probable voluntad de los miembros del CCF de conservar su poder sobre la
sociedad.

La prohibicion del art.19.4 de la LD, segin el cual las SAD solo pueden participar en
competiciones oficiales profesionales de una tinica modalidad deportiva. En el caso del
CCF, de querer convertir a toda la entidad en SAD se halla un inconveniente: dentro de
la entidad tanto el primer equipo de ftbol masculino como la de baloncesto participan
en competiciones oficiales profesionales. En consecuencia, se observan dos alternativas®
como solucion al problema:

1. Constituir dos SAD diferenciadas. Esta sera la opcion elegida, dado que habria una
doble capitalizacion, y por ende una mayor recaudacion. Pese a que serian tres
personas juridicas independientes, se buscaria la forma de que hubiese un nexo
comun de forma que siguiesen siendo entidades vinculadas.

2. Transformar en SAD tnicamente la rama de balompié, dada su mayor repercusion
medidtica y caudal monetario involucrado. Si bien entrafia una menor dificultad
juridica y estructural, la menor capacidad de obtener caudal monetario en el proceso

1 D’OCON ESPEJO, A.M., 2013. Régimen especial de las sociedades anénimas deportivas. Coediciones-
Aranzadi. Régimen Tributario del Deporte. Aranzadi. p.5. Disponible en: https://acortar.link/ZO0NOKj.

2 De acuerdo con la disposicion transitoria segunda y tercera del RDSAD 1991.

3 Activo sustitutivo de cada una de las secciones profesionales del CCF.

4 Ejemplificado en el apartado 3.1.2.

5 Estatutos del FCB.

6 No se contempla transformar toda la entidad en su conjunto en SAD, dado que el modelo explicado en el
apartado 3.2 no podria ser llevado a cabo al no existir adscripcion; y se correria el riesgo de suceder
alternativamente una de las siguientes circunstancias: no completar la ampliacion de capital al establecer limites a
la adquisicion de acciones; o que el club acabese siendo controlado por inversores externos.
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hace que se prefiera la alternativa previa.

La restriccion del del 10% de la disposicion transitoria tercera RDSAD 1991! respecto
al total del capital social que puede poseer un club respecto a las nuevas SAD creadas
bajo el régimen de adscripcion. Esto dificulta notablemente mantener la vinculacion
entre las diferentes secciones del CCF y aquellas correspondientes al futbol y baloncesto,
objeto de conversion en SAD?.

El art.23.2 LD, que impide que cualquier persona fisica o juridica ostente una
participacion que otorgue mas del 5 % de los derechos de voto en dos SAD distintas,
pero que compitan en misma competicion o modalidad deportiva. Esto puede dificultar
la entrada de inversion externa.

La prohibicién de que los fundadores y promotores de la SAD se reserven algin tipo de
ventaja, de acuerdo con el art.20.2 LD y el art.7 RDSAD 1999. Esto potencia todavia
mas la complejidad de mantener los lazos entre el CCF y las SAD nacientes, dado que
bajo mi interpretacion impide de forma paralela la emision de acciones sin derecho a
voto y que los fundadores® se quedasen con mas del 51% de aquellas que si lo tienen.

El impedimento del art.134 de la LSC a la adquisicion originaria de acciones propias por
las sociedades de capital. Esto no permite que el propio CCF SAD desde el mismo
momento de su constitucion retenga en su poder sus propios valores nominales.

PREGUNTA 3

3.1 Modelos de SAD

3.1.1 Introduccién

En congruencia con lo explicado hasta ahora, es preciso crear una estructura juridica que

aune los siguientes puntos:

Que los actuales socios, de forma directa o indirecta a partir del propio CCF, consigan
mantener el control de la sociedad, manteniendo el espiritu de club y la propiedad
compartida. Es decir, tener el dominio del 51% de las acciones con derecho a voto.

Mantener el vinculo entre las todas las secciones del CCF, de aquellas convertidas en
SAD vy las otras aglutinadas por el CCF asociacion.

Completar la suscripcion de capital en la cantidad propuesta. Teniendo en mente la

' Si bien esta norma se encuentra derogada por la disposicién derogatoria Gnica del RDSAD 1999, esta ultima
mantuvo vigentes las disposiciones transitorias. Vid. GALLEGO LARRUBIA, J., 2018. Transformacion
voluntaria, capital social y compensacion de créditos en las sociedades anonimas deportivas. Revista Aranzadi
Doctrinal. Aranzadi, n°6/2018, p.109-112. Disponible en: https://goo.su/aZOv.

2 La interpretacion que se hara de este precepto en la cuestion 3.2 puede ser un tanto controversial, bordeando la
legalidad.

3 El CCF y sus socios.
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imperiosa necesidad de obtener caudal monetario para sanear las arcas del club y poder
reforzar deportivamente el equipo, el modelo social debe ir acorde a estas necesidades.

Para lograr esta serie de objetivos de forma conjunta, se presentan distintas alternativas
de estructuras juridicas, cada una con sus pros y contras, y que pueden servir de inspiracion para
el disefio de una personalizada para el CCF.

3.1.2 “Capitalismo Popular”

Tipologia de SAD, bautizada con esta nomenclatura por Augusto César Lendoiro', en
la cual el capital social se encuentra fuertemente atomizado, impidiendo que ningun accionista
ostente el poder total sobre la SAD. Esto suele venir motivado por la limitacion a la titularidad
de acciones por una misma persona por parte de los estatutos de la entidad?. El fin es que los
aficionados, como pequefios accionistas, sean los tinicos accionistas del club y por ende el club
funcione en base a unos principios mas democraticos que una SA convencional, asemejandose
en su funcionamiento a un club deportivo.

Ademas de la Real Sociedad y la SD Eibar, representantes de esta tipologia de SAD en
la actualidad, un club que funciond y con notables éxitos durante afios con este sistema fue el
Real Club Deportivo de la Corufia, con el mencionado Lendoiro a la cabeza como presidente.
En el afio 1992, el Deportivo se constituia en SAD, cubriéndose el capital social de 378 millones
de pesetas por un total de 25.000 socios. Esto ultimo fue posible por la existencia estatutaria de
una limitacion a la adquisiciéon de mas de un 1% del capital social por parte de un mismo
accionista’.

Esta conversion en SAD es un claro ejemplo de que una emision de acciones con un fin
recaudatorio, si ese caudal es gestionado adecuadamente, puede suponer un vuelco a la situacion
econdmica y deportiva. El consejo de administracion del Deportivo decidi6 invertir el importe
obtenido de la conversion en SAD en fichar a dos jugadores de talla mundial, ambos
internacionales con la Seleccion Brasilefia: Bebeto y Mauro Silva®. Esto cambiaria para siempre
la historia del Deportivo, que viviria durante los doce afos siguientes la época mas gloriosa del
club, con un titulo de Liga, dos Copas del Rey y tres Supercopas’.

No obstante, puede que este modelo no se adecte a las circunstancias actuales del CCF.
Se busca una entrada de capital importante, siendo inviable que mediante pequefias aportaciones
de los 141.000° socios y millones de aficionados, se pudiesen llegar a completar la suscripcion
de acciones deseada.

TMIRANDA, C., 2020. Adids al capitalismo popular. La Opinién A Corufia, 9 de enero 2020. Disponible en:
https://www.laopinioncoruna.es/deportivo/2020/01/09/adios-capitalismo-popular-23627322 html.

2 Este tipo de restricciones a la transmisibilidad de acciones se consideran validas al no contravenir el art.123
LSC, dado que afectan a acciones nominativas, estdn impuestas estatutariamente y no hacen intransmisible la
accion. De hecho, el art.7 de los Estatutos de la Real Sociedad resalta este ultimo punto, cuando paralelamente en
el art.8 restringe la posesion por una misma persona al 2% del capital social.

3 MIRANDA, C., 2020. Adios al capitalismo popular. La Opinién A Corufia, 9 de enero 2020. Disponible en:
https://www.laopinioncoruna.es/deportivo/2020/01/09/adios-capitalismo-popular-23627322 html.

4 RODRIGUEZ CONCHADO, G, 2019. Bebeto y Mauro llegaron con dinero de conversion en SAD. A4S, 19 de
abril 2019. Disponible en: https://as.com/futbol/2019/04/02/segunda/1554225489 467221.html.

5 Finalmente, el Deportivo abandonaria este modelo. En 2007 se eliminaria la clausula estatutaria que impedia
poseer mas del 1 % del total accionarial; y en 2020 el club acabaria siendo dominado por Abanca tras una
capitalizacion de deuda con la entidad bancaria.

6 FRIEROS, T., 2021. Radiografia de la masa social del FC Barcelona. Sport, 2 marzo 2021. Disponible en:
https://www.sport.es/es/noticias/elecciones-barca/radiografia-masa-social-fc-barcelona-radiografia-socios-barca-
elecciones-barca-laporta-freixa-font-11552242.
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3.1.3 Modelo aleman

Otra posibilidad es asemejarse a lo impuesto en la Bundesliga, donde el 50% de los
derechos de voto radica en los socios, estando en manos de terceros inversores el resto. Se puede
perfectamente apreciar en ejemplos ya explicados como el del Bayern de Munich o el Borussia
de Dortmund, cada uno con sus peculiaridades, pero con nexos comunes vitales para el CCF:

- Control por parte de los socios del club.

- Amplio margen para la entrada de inversores, aportando una cuantia importante para
poder completar la venta de acciones.

Sin embargo, los impedimentos legales sefialados en la cuestion 2.3 impiden su réplica,
debiendo ser adaptado.

3.1.4 Multipropiedad

Sistema en el cual el capital social se encuentra concentrado en unas pocas personas o
grupos. Esta modalidad, pese a que permite la entrada de variedad de inversores y no ocasiona
un mando Unico inamovible, posee mds perjuicios que beneficios a mi entender':

- Enprimer lugar, y mas importante, el no control por parte del socio de la entidad. Si bien
los aficionados como pequefios accionistas pueden constituir agrupaciones que los
defiendan en las juntas generales, generalmente la mayoria del capital social acaba en
manos de minorias quienes consiguen llegar a dirigir gracias a pactos o acuerdos entre
ellos.

- Puede derivar en inestabilidad, consecuencia de tensiones entre los principales
accionistas respecto a cuestiones de diversa indole, como puede ser la gestion de la SAD.
A medio-largo plazo todo ello puede causar un perjuicio econdmico y deportivo por la
falta de un proyecto estable, clave, tal y como demuestra la historia, para alcanzar los
objetivos marcados a principio de cada temporada.

3.1.5 Propiedad uinica

Tipologia utilizada en la gran mayoria de competidores extranjeros del CCF. En todos
ellos méas del 51% del capital social que da derecho a voto se concentra en una persona o grupo,
siendo en consecuencia los duefios de facto del club.

Este sistema no serd el implementado en el CCF dado el poco o nulo peso que tendria el
aficionado o socio en las decisiones de la agrupacién. No obstante, atina caracteristicas que
pueden verse como aspectos positivos o negativos segun el contexto:

- Proporciona estabilidad y uniformidad en las direcciones, al ser el consejo de
administracion formado por personas afines a la propiedad y seguir una misma linea
empresarial. Mientras al club le acompafien los resultados deportivos, no habra
objeciones. No obstante, si estos no llegan, la imposibilidad de un cambio de rumbo?
puede ocasionar un perjuicio mayor en el club por reincidencia en errores, ademas, de
provocar un desencanto en la masa social y una caida en la asistencia al estadio y de

! En el apartado 1.4, puede verse el ejemplo de clubes como el Real Betis Balompié o el Sevilla FC.
2 Salvo una enajenacion del paquete accionarial.
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aficionados’.

- La inversion e implicacion del maximo accionista es aleatoria. Al contario que los
ejemplos vistos en el apartado 1.4, hay casos en los cuales, si bien en sus inicios parecia
una decision acertada optar por este modelo de propiedad, finalmente no cumplieron las
expectativas o directamente fracasaron:

e Valencia CF: la llegada en el ano 2014 del magnate singapurense Peter Lim fue
acompanada de una fuerte inversion econdémica con el objetivo de volver a situar
a la entidad como una de las referentes del futbol nacional. No obstante, tras dos
temporadas consecutivas clasificandose para la Liga de Campeones y ganar la
Copa del Rey en 2019, la llegada del Covid-19 afectdé notablemente a la
economia che, ocasionando una desinversion y descapitalizacion deportiva
considerable?.

e Mailaga CF: En el afio 2010, el jeque qatari Abdullah Bin Nasser Al Thani’,
adquiri6 al conjunto de la Costa del Sol, que por entonces jugaba en la maxima
categoria, para a posteriori realizar una fuerte inversion con el propodsito de
posicionarlo entre los clubes punteros del panorama espafiol. Tras una
clasificacion para la Liga de Campeones en el ejercicio 11-12, los de Martiricos
tornaron a ser en un club vendedor. Esto produjo un fuerte declive deportivo y un
descenso a segunda division en la temporada 17-18, categoria en la cual militan
actualmente®. A ello debemos sumarle los multiples litigios judiciales que desde
entonces ha tenido su maximo accionista, la mayoria relacionados con la
administracién del club, junto con diversos problemas econémicos y contables>.

3.2 Sistema propio del CCF

3.2.1 Seccion futbol

La estructura disefiada se inspira especialmente en los tres primeros prototipos
explicados, pero con mayor semejanza en el aleman, al congeniar control del socio con inversion
externa, con la particularidad de la participacion publica, convirtiéndose en una empresa mixta®.

En primer lugar, se llevaria a cabo la transformacion en SAD de la seccion de futbol,

! Como ejemplo, se puede sefialar al Celta de Vigo, con las peores cifras de asistencia de los tltimos afios en
Balaidos, motivado por un descontento generalizado con ciertas decisiones del consejo de administracion como
por el excesivo precio del abono. Vid. BRAVO, A., 2021. Mourifio responde a las criticas: “El Celta tiene un
reconocimiento extraordinario que en Vigo no vemos muchas veces”. El Desmarque, 2021. Disponible en:
https://eldesmarque.com/vigo/celta/noticias/168136-mourino-responde-a-las-criticas-el-celta-tiene-un-
reconocimiento-extraordinario-que-en-vigo-no-vemos-muchas-veces.

2 Peter Lim, con un titulo en 7 afios, alcanza su cota mas alta de impopularidad. 2021. Official Press, 27
diciembre 2021. Disponible en: https://officialpress.es/peter-lim-gestion-valencia/.

3 Familiar del méaximo accionista del PSG.

4 MARTIN, .M., 2020. Aquel EURO Malaga de Champions. Memorias del Fiitbol, 2 febrero 2020. Disponible
en: https://memoriasdelfutbol.com/euro-malaga-champions/.

S GUTIERREZ, B., 2021. Cronologia del “caso BlueBay™: seis afios de proceso para aclarar quiénes son los
duefios del Malaga. Diario Sur, 25 junio 2021. Disponible en: https://www.diariosur.es/malagacf/cronologia-
caso-bluebay-althani-malaga-20210625112853-nt.html.

¢ Con un accionariado compuesto de entes publicos y privados. Vid. Empresa mixta. Diccionario panhispanico
del espariol juridico. Disponible en: https://dpej.rae.es/lema/empresa-mixta.
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con la siguiente propuesta de distribucion del capital social:

1.

EL CCF cubriria el 10% maximo que la disposicion transitoria tercera del RDSAD 1991
le habilita para adquirir.

Los siguientes a quienes se les ofreceria las acciones seria a los socios del CCF. Este
tiene sobre 141.000 socios, cifra mas que notable, pero no suficiente para cubrir el
restante del capital social de la constitucion en SAD. Por lo tanto, seran necesarios mas
inversores.

En tercer lugar, la Junta Directiva’ se las ofreceria a una Sociedad creada por

anterioridad por el CCF para la gestion de sus SAD, denominada como Sociedad P. La
cuantia ofrecida seria ligeramente superior al 40%>. Considero que no se estaria
incumpliendo la disposicion adicional novena de la LD y el apartado 3 de la disposicion
transitoria tercera del RDSAD 1991, segtin las cuales el club fundador no puede poseer
como titular mas del 10% del capital social. Mi argumentacion se fundamenta en que
para otros preceptos* si que se menciona explicitamente poseer de forma directa o
indirecta, ademés de que la extension de la titularidad al grupo societario del art.22 LD
es exclusivo de ese precepto. No obstante, es posible llegar a encontrar oposicion a esta
operacion por parte del CSD?.

El caudal restante de capital hasta completar el 100% correspondiente serian ofrecidas
por la junta directiva a diferentes instituciones de caracter publico®. Dadas las cifras
econdmicas que maneja el CCF, pueden existen fuertes intereses de ciertos entes en que
el CCF sanee su economia y recupere su esplendor deportivo. En base a un criterio de
lazos geogréficos, los principales candidatos serian’:

- El Ayuntamiento de Santiago de Compostela
- La Diputacion de A Coruna

- La Xunta de Galicia

Como alternativa, para el supuesto de la negativa de inversion total o parcial por parte
de organismos publicos, imitando al Bayern de Munich se buscaria la participacion de
grandes compafiias que puedan tener algin tipo de relacion con el CCF®. Dos de las
candidatas, entre otras muchas, podrian ser:

- Inditex. Pese a la historica reticencia de la multinacional textil a invertir en SAD,
obviando las presiones sociales para apoyar a su vecino comarcal del Deportivo
de la Corufia’, el CCF podria llegar a ser una interesante oportunidad de
mercado. Alguna de sus filiales, como Zara o Pull&Bear, tendrian la posibilidad
de lanar una linea de ropa deportiva y aprovechar un eventual acuerdo para vestir

! Se respetan los ordenes explicados en la cuestion 2.2.

2 Utilizando su facultad de poder elegir a quien ofrece las acciones.

3 Se busca que entre el CCF y esta sociedad controlada indirectamente se tenga el dominio sobre la nueva SAD,
pero dejando un margen del capital social para la entrada de terceras personas que aporten capital. Se obvia las
acciones que tienen los socios, dado que estos podrian libremente transmitirlas al no establecerse ninguna
restriccion en ese sentido. De haber fijado un numero maximo de porcentaje de capital social a poseer como
titular, se dificultaria la inversion externa.

4 Ver art.23 LD.

5 Se requiere una autorizacion de este organismo al poseer el CCF de forma indirecta un porcentaje superior al
25% de los derechos de voto, tal y como estipulan los arts.22.2 LD y 16 RDSAD 1999.

¢ Siguiendo el ejemplo comentado del Club Baloncesto Gran Canaria.

" Ninguno de estos entes publicos incumple la prohibicion del art.23.2 LD.

8 El patrocinio o la proximidad geogréfica pueden ser criterios a tener en cuenta.

° Su domicilio social se encuentra en Arteixo.
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al CCF a modo de difundir la existencia de su nuevo producto. No debe pasar
desapercibido el gran tiron mediatico del CCF, con millones de aficionados y
habitual participante de competiciones europeas en la mayoria de sus secciones.

- Gadisa: La cadena de supermercados gallega se beneficiaria de entrar en el
capital social del CCF a la hora de conseguir un contrato de patrocinio para
aparecer en la vestimenta de la seccién de futbol. Con la visibilidad ganada
mediante esta politica, una estrategia de crecimiento a nivel nacional e incluso
internacional podria tener sentido!. Un buen ejemplo de este fendmeno podria
ser el de Fadesa, que con su publicidad en la camiseta del Real Club Deportivo
de la Corufia durante sus gestas europeas le ayudd a ganar notoriedad

internacional y lograr inversion de capital extranjero?.

Es preciso tener en cuenta al régimen de participaciones significativas. Cualquier

persona que adquiera una participacion superior al 5% debe comunicar al CSD el numero y
valor nominal de las acciones, plazo y condiciones de la adquisicion®. Respecto al caso del CCF
y su Sociedad P, al formar un grupo de sociedades, bastaria con que el CCF* hiciese la

comunicacion’.

5

3.2.2 Seccion baloncesto

Una vez constituida el CCF SAD, se procederia a realizar la conversion en la misma

forma juridica de la rama de baloncesto, para dar lugar al CCF Baloncesto SAD. El
procedimiento seria muy similar:

1.
2.

El CCF adquiriria nuevamente el 10% que se le permite legalmente.

Los socios suscribirian las acciones que estimasen oportunas. Es bastante probable que
la participacion del socio del CCF fuese menor, por haber ya gastado parte de sus
recursos en las acciones de la seccion de futbol; y por el mayor desinterés hacia el
baloncesto en Espafia®.

El total de acciones que se correspondiesen con una cantidad ligeramente al 40% del
capital social serian nuevamente ofrecidas a la Sociedad P.

En cuarto lugar, se ofreceria nuevamente la posibilidad de participacion publica en el
capital social, con el objetivo de completar el 100%.

Por ultimo, en el caso de no cubrir el 100% de la emision de capital, nuevamente se
abriria la puerta a la inversion privada externa, con el atractivo de poder ser patrocinador

! Indudablemente, otra serie de variables condicionarfan también la decision.
2 El Dépor presenta a Fadesa en Europa. 2021. Cinco Dias El Pais, 9 abril 2021. Disponible en:
https://cincodias.elpais.com/cincodias/2004/04/09/empresas/1081517985 850215.html.

3 De acuerdo con el art.22.1 LD; y 10.1 y 10.2 RDSAD 1999,

4 Debido a que es la sociedad dominante.

5 De acuerdo con el art.12.1 letra b) RDSAD 1999.

¢ Esto puede quedar probado por el valor de los derechos de television de ambos productos, que denota el interés
en dicho producto. Mientras que para la temporada 16-17 el valor de los derechos de TV de la Liga Santander era
de 1.450 millones de euros, siendo la quinta competicion deportiva en cuanto a valor de mercado, la Liga ACB
no aparecia ni siquiera entre los 10 primeros del ranking. Vid. ;Cuénto cuestan los derechos de television de las
mejores ligas?, 2016. Statista. Disponible en: https://es-statista-com.accedys.udc.es/grafico/5662/cuanto-cuestan-
los-derechos-de-television-de-las-mejores-ligas.
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del club'.

Como principal aspecto diferenciador respecto a la seccion de futbol, decir que el capital
social final de esta SAD seria sensiblemente inferior. La mayoria de los clubes de baloncesto
poseen capitales sociales muy inferiores en comparacion a sus iguales del sector del balompié?.
Otro dato relevante en este sentido serian los presupuestos. Por ejemplo, la seccion de
baloncesto del CCF presenta un gasto de treinta y seis millones por ejercicio, cifra mas baja que
la de cualquier equipo de la Liga Santander”.

Para poder apreciar mejor los conceptos explicados a lo largo de este subapartado y su
predecesor, se adjunta el anexo 2, en el cual se ilustra como quedaria el grupo societario, los
vinculos entre estas personas juridicas y la distribucion del capital social de las SAD creadas.

PREGUNTA 4

4.1 Acciones legales

AL CCF, al ser una asociacioén y no una SAD, no le son de aplicacién los regimenes de
responsabilidad para los administradores de la LSC*. De constituirla, existiria una doble via para
exigir esta ultima para la junta saliente del CCF°:

- Accion social de responsabilidad®, por el dafio causado mediante la realizacion de una
serie de actos’ dolosos y/o culpables que podrian ir en contra de los estatutos o de los
deberes inherentes al cargo. Esta responsabilidad seria solidaria (art.236 y ss. LSC).

- Partiendo de la base de que el CCF de ser una SAD estaria en causa de disolucion®, en
caso de no convocar una junta general en el plazo de dos meses desde la existencia de
dicha circunstancia con el objetivo de adoptar la disolucion, los administradores
responderian solidariamente por todas las obligaciones sociales posteriores a dicho
acaecimiento (art.367 LSC).

Apartando a un lado la aplicacion hipotética de la LSC, el art.76.3 LD fija como
infraccion muy grave para los clubes deportivos profesionales y sus administradores o

1 El ejemplo de Gadisa en la seccion de futbol podria ser reproducido con cualquier otra entidad para la seccion
de baloncesto.

2 Se puede observar en la cuestion 1.4 confrontando el capital social del Baskonia con cualquiera de los clubes de
fatbol.

3 FC Barcelona “aprieta” también a su 4rea polideportiva: reduce el gasto un 13,1%. 2021. Palco 23, 1 octubre
2021. Disponible en: https://www.palco23.com/clubes/el-fc-barcelona-aprieta-tambien-a-su-area-polideportiva-
reduce-el-gasto-un-131.

4 Al amparo del art.19.1 LD.

5 CAZORLA GONZALEZ-SERRANO, L., 2013. A vueltas con el régimen de responsabilidad de los
administradores de las Sociedades Andnimas Deportivas. Revista Aranzadi de Derecho de Deporte y
Entretenimiento. Aranzadi, n°40/2013, p.66-72. Disponible en: https://acortar.link/XMToVC.

6 Entablada por la propia sociedad previa aprobacion en asamblea general por mayoria ordinaria; o por los
acreedores a quien no les puedan ser satisfechos sus créditos.

7 Detallados a posteriori.

8 De acuerdo con el art.363.1 letra €), al ser el pasivo superior al activo.
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directivos':

- El incumplimiento de los acuerdos economicos de la Liga Profesional, en este caso la
LFP. Como se expondréa a continuacion, algunas de las conductas realizas por el CCF
pueden buscar eludir dicho cumplimiento.

- Incumplir los regimenes de responsabilidad que fijan los propios estatutos para los
miembros de la junta directiva. El art.38 de los Estatutos del CCF? establece que la junta
directiva es responsable ante:

e Laasamblea general, por su actuacion ante esta.

e Los socios de forma mancomunada, por contravenir los Estatutos, el Decreto
58/2010, el parrafo 4 de la disposicion adicional séptima de la LD, y el resto del
ordenamiento juridico.

En consecuencia con este ultimo punto, amparandose en el parrafo 4 de la disposicion
adicional séptima de la LD, era plausible exigir responsabilidades’ por la gestion realizada por
la anterior junta directiva®, concretamente por la cuantia de los resultados negativos generados
durante el mandato de su gestion®.

Por otro lado, buscando extender la exigencia de responsabilidades a otra serie de
decisiones tomadas por los anteriores dirigentes, la nueva junta directiva se podria amparar en
los siguientes preceptos:

- Elart.17.2 letra ) de la LD, segtn el cual los directivos de un club deportivo responden
frente a los socios, club y terceros por culpa o negligencia grave®.

- Losarts.15.3 y 15.4 de la LO 1/2002, que establecen que los miembros de los 6rganos
de administracion responden ante terceros, la asociacion y sus componentes de forma
civil y administrativa por los dafios causados y las deudas contraidas por actos dolosos’,
culposos o negligentes.

Se puede observar culpa o negligencia en algunas de las decisiones tomadas por la
anterior directiva del CCF, todas ellas relacionadas con la situacion econoémica de la entidad. Se
destacan, de acuerdo con la due diligence publicada en octubre de 2021, las siguientes® °:

- Incremento de gastos de diversa indole. En concreto, aumentaron en el margen de 3
temporadas (2018-2021) un 61% la masa salarial, un 56% los de gestién y en un 600%
el financiero.

T MOLINA HERNANDEZ, C., 2016. La financiacion externa de las sociedades anonimas deportivas y la escasa
participacion de los fondos de capital riesgo. Revista Aranzadi de Derecho de Deporte y Entretenimiento.
Aranzadi, n°53/2016, p.186-189. Disponible en: https://goo.su/bm6z.

2 Ver Estatutos del FCB.

3 Mediante la accion de responsabilidad explicada en la cuestion 1.3.

4 El contenido de este apartado, explicado en la cuestion 1.3, fue modificado el 29/12/2021, por lo que dicho
régimen de responsabilidad no es aplicable desde esa fecha.

5 Como se comenta en la cuestion 1.3, existia un aval destinado a cubrir dicha responsabilidad.

6 Se entiende por estos 2 ltimos conceptos, segun el art.1104 CC, la falta de diligencia de acuerdo con la
naturaleza de la obligacion, teniendo en cuenta factores personales, de tiempo y de lugar.

7 Actuar contra las normas sabiendo de forma consciente que esta prohibido. Vid. Acto Doloso. Diccionario
panhispanico del espafiol juridico. Disponible en: https://dpej.rae.es/lema/acto-doloso.

8 FC Barcelona achaca “mala gestion” a Bartomeu, pero evita anunciar acciones legales. 2021. Palco 23, 6
octubre 2021. Disponible en: https://www.palco23.com/clubes/fc-barcelona-achaca-mala-gestion-a-bartomeu-
pero-evita-anunciar-acciones-legales.

9 Referencias multiples a ejemplos reales acontecidos al FCB.
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- Fichajes de elevadas cuantias con el club sumido en problemas de tesoreria y contables.
Se pueden destacar los de Coutinho, Dembélé y Griezmann por 135 millones de euros
los dos primeros y 120 el tercero. Esto, a su vez, derivo en un incremento en la masa
salarial y en amortizaciones de jugadores.

- Polémicas operaciones deportivas, como los intercambios Cillesen-Neto con el Valencia
o Arthur-Pjanic con la Juventus, con el fin de mejorar la situacién econémica y contable
a corto plazo y computar de una forma mas favorable a efectos del tope salarial, sin
valorar las posibles consecuencias deportivas y econdmicas a medio y largo. De acuerdo
con algunos expertos, esto puede considerarse como una fuente de financiacion
encubierta, junto con una via para esquivar los pactos y controles econémicos fijados
por la LFP.

- Elpago a la empresa I3 Ventures por parte del CCF con el fin de difamar y desprestigiar
a parte de la oposicion de los dirigentes e incluso jugadores del propio club, como la

estrella Leonardo Merino'.

4.2 Precedente jurisdiccional dentro del propio CCF?

En el afio 2010, el actual presidente Juan Puertas dejaba la presidencia de la entidad tras
una gloriosa etapa deportiva entre los afios 2003 y 2010. Sus sucesores® encontraron
discrepancias respecto a aspectos contables tras la realizacion de una auditoria. Mientras que la
junta directiva saliente recogia para ese ejercicio beneficios para el ejercicio 09-10 de 11,1
millones de euros, la nueva auditoria encontraba 79 millones de déficit, con un total de 47,637
millones de euros de pérdidas para los afios de mandato®.

Todo ello derivo, amparandose en el entonces vigente parrafo cuarto de la disposicion
adicional séptima de la LD y previa aprobacion en asamblea general, en una accion de
responsabilidad contra la directiva de Juan Puertas, exigiendo que los 47,637 molones de euros
euros de pérdidas de los afios 2003 a 2010 fuesen sufragados de forma. En concreto, se exigia
el abono individual de 2.802.176,47 euros, al ser 17 los implicados.

Finalmente, la Sentencia N° 149/2014 del JPI de Barcelona® desestimé la demanda, al
no tener en cuenta los ajustes negativos contables correspondientes a la provision del litigio de
Sogecable, la provision por deterioro por el concurso de Mediapro y la depreciacion de los
terrenos®. En consecuencia, en vez de unas pérdidas de 79 millones para el ejercicio 09-10,
encontro un beneficio estimado de 4 millones de euros, o 5,2 millones en relacion al patrimonio
neto contable.

La parte demandante decidi6 apelar ante la AP, pero esta vez solo ante cinco de los 17
demandados originalmente, entre ellos Juan Puertas; y buscando Unicamente una accién

1 Qué es el “Bargagate™?. 2021. La Vanguardia, 1 marzo 2021. Disponible en:
https://www.lavanguardia.com/deportes/20200706/482 16482 7546/barcagate-fcbarcelona-que-es-mossos-
esquadra-registro-redes-sociales.html.

2 Basado en el caso real del FCB. Vid. DOMENECH, J., 2017. Laporta gana la accion de responsabilidad. £/
Periodico de Catalunya, 25 mayo 2017. Disponible en: https://www.elperiodico.com/es/barca/20170525/laporta-
exonerado-accion-responsabilidad-social-6061224.

3 Que precisamente muchos de €llos son sobre quienes se pretende ejercer en la actualidad las acciones
comentadas en la cuestion 4.1.

4 Se adjunta en el anexo 3 un cuadro con las principales diferencias contables entre ambas directivas, de acuerdo
con lo estipulado en el FJ 8° de la Sentencia N°149/2014, de 27 de octubre de 2014, del JPI de Barcelona.

5 Disponible en: https://www.sport.es/es/ext_resources/pdf/Sentencia.pdf.

6 Ver en el anexo 3.
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declarativa y no de condena respecto a su responsabilidad mancomunada. Esta apelacion fue
nuevamente desestimada en la SAP de Barcelona 2878/2017, de 25 de mayo (ECLI:
ES:APB:2017:2878); dado que el tribunal no encontr6 fundamento en exigir responsabilidad
solo a cinco de los 17 implicados, cuando esta es mancomunada y todos son presuntamente
obligados de forma individual. Ademas, consideré que no era facultad del tribunal entrar a
valorar sobre aspectos contables relativos a los resultados econdmicos negativos sefialados
entonces en el cuarto apartado la disposicion adicional séptima de la LD.

4.3 Responsabilidad administradores SAD: caso Real Sociedad

Muy en relacion con lo explicado al comienzo de la pregunta 4.1, concretamente con los
arts.363 y ss. LSC, se encuentra la STS 5823/2013, de 2 de diciembre (ECLI
:ES:TS:2013:5823). Esta pone fin al procedimiento iniciado entre la empresa Lighthouse
Consulting S.L y el consejo de administracion de la Real Sociedad entre 30 de junio de 2005 y
3 de enero de 2008.

Todo se remonta a la temporada 2006-07, en la cual el club donostiarra se encontraba en
causa de disolucion prevista en el art. 260.1.4 TRLSA!, pues las pérdidas habian reducido el
patrimonio de la sociedad por debajo de la mitad del capital social. A posteriori, incluso después
del cese de las funciones de los administradores, la Real Sociedad contrajo una obligacién con
Ligthhouse, a la cual a posteriori no pudo hacer frente. En consecuencia, Lighthouse demand6
a los antiguos administradores, bajo el soporte del art.262.5 TRLSA?, exigiéndoles responder
solidariamente por el importe de la cuantia debida al no haber convocado una junta de
accionistas para instar la disolucion del club, al hallarse en causa para tal.

Tras su desestimacion en primera y segunda instancia, el TS también desestimo el
recurso de casacion. En su FJ 4° fija que, si bien los administradores responden por las
obligaciones sociales posteriores a la existencia de la causa de disolucion en caso de no convocar
a la junta general para instar esta tltima, en ninglin caso la responsabilidad abarca cargas cuyo
origen son a posteriori de dejar su cargo.

PREGUNTA 5

5.1 Responsabilidad CCF

5.1.1 Introduccién al derecho de la ocupacién efectiva

Existe un derecho laboral bésico, conocido como ocupacién efectiva, consistente en la
obligacion del empresario a proporcionar tareas a sus trabajadores y que estas se correspondan
con su categoria profesional®. Este viene recogido en:

- Art4.2 letra a) del ET.

1 Actual art.363.1 letra €) LSC, dado que el TRLSA se encuentra derogado.

2 Hoy art.367 LSC.

3 Ocupacion efectiva. Diccionario panhispdnico del espafiol juridico. Disponible en:
https://dpej.rae.es/lema/ocupaci%C3%B3n-efectiva.
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- Enelmarco del deporte, en el art.7.4 del RDRLDP. Segun este, el derecho a la ocupacion
efectiva es vulnerado siempre que se impida la asistencia a los entrenamientos o
cualquier tipo de actividad instrumental o preparatoria.

Aplicado a un club de futbol, este derecho implica proporcionar al deportista la
posibilidad de poder jugar, que no la obligacion de que esto ultimo se produzca.
Consecuentemente, le debe ser tramitada una ficha federativa, salvo en casos de lesion o
cualquier otro tipo de incapacidad, en cuyo caso ante el cardcter finito de las licencias no se
considera que haya una vulneracion de la ocupacion efectiva.

5.1.2 La ocupacion efectiva en la jurisprudencia

Existen 2 sentencias que sentaron un precedente respecto a qué se considera infraccion
de ocupacion efectiva y qué no, las cuales seran objeto de analisis a continuacion.

La primera es la SJSO de Valencia 6/2008, de 29 de febrero (ECLI: ES:JSO:2008:6),
también conocido como “Caso Albelda” 2. David Albelda, por entonces capitin del Valencia
CF e internacional con la Seleccién Espafiola de Futbol, fue descartado deportivamente a
mediados de la temporada 2007-08 por el nuevo entrenador, Ronald Koeman. El jugador
decidi6 demandar al club, entre otros conceptos, por una vulneracion de su derecho a la
ocupacion efectiva, solicitando ademas la resolucién de su contrato® y una indemnizacién. Sin
embargo, sus argumentos fueron desestimados®, dado que, a tenor del criterio del magistrado,
no se estaba vulnerando el mencionado derecho laboral al permitirsele entrenar con el resto de
sus compafieros y tener el jugador ficha federativa, pudiendo ser en cualquier momento la
decision técnica revocada’.

La segunda es la STS 2492/2010, de 28 de abril (ECLI: ES:TS:2010:2492), la cual ponia
fin al litigio entre el Real Club Deportivo de la Coruia y el internacional paraguayo Roberto
Miguel Acuia, también conocido como “Toro” Acufia. Todo surgi6 a raiz de dejar el club
herculino sin ficha al mediocentro para la temporada 06-07, lo que derivo en una peticion de
conciliacion ante el SMAC y un despido alegando ineptitud sobrevenida para el desarrollo de
la practica del fatbol. Tras ganar la 1°y 2° instancia el jugador sudamericano, el conflicto acab6
en el TS tras presentar el conjunto blanquiazul un recurso de casacion. Una de las
argumentaciones dadas para justificar el Alto Tribunal su desestimacion fue la aportada por el
FJ 2°, en el que se correlaciond el dejar sin dorsal a un jugador con vulnerar el derecho a la
ocupacion efectiva. Si bien esto no se puede deducir de la literalidad del 7.4 del RD 1006/1985,
la sala considerd que la no potencialidad de poder llegar a jugar un partido oficial, al haber una
incapacidad juridica que no técnica, condiciona la formacion y futuro profesional del futbolista,
ademas de afectar a su dignidad, recordando a su vez que la actividad de entrenar esta orientada
siempre a la propia competicion.

T VILLAVERDE, A., 2012. La ocupacion efectiva: tratamiento del derecho espafiol y especial relevancia en el
ambito del deportista. Revista Aranzadi de Derecho de Deporte y Entretenimiento. Aranzadi, n°35/2012, p.363-
364. Disponible en: https://goo.su/btAB.

2 AGUIAR, A., 2008. Desestimada la demanda de Albelda contra el Valencia CF. lusport, 3 marzo 2008.
Disponible en: http://www.iusport.es/php2/index.php?option=com_content&task=view&id=526&Itemid=30.

3 Amparandose en la facultad que otorga el art.50 letras a) y ¢) ET para casos de modificacion sustancial de las
condiciones de trabajo; e incumplimiento grave de las obligaciones por parte del empresario, de forma respectiva.
*Ver FJ 6°,7° 8%y 9°.

3 En este sentido, se destaca que hay multiples ejemplos a lo largo de la historia. También se recoge la
posibilidad de cese del técnico, cosa que sucedid y que permitié a Albelda volver a jugar partidos oficiales con la
camiseta del Valencia CF.
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5.1.3 Acciones a emprender por Alejandro Corcuera

Dada la legislacion existente y los predecentes jurisprudenciales, el futbolista Alejandro
Corcuera podria solicitar lo siguiente

- Con fundamento en el art.13 letra i) del RDRLDP y el art.50.1 letra a) del ET, la
extincion de su contrato por voluntad propia, al vulnerarse su derecho a la ocupacion
efectiva y, consecuentemente verse modificadas sustancialmente sus condiciones de
trabajo. El CCF deberia haber proporcionado al jugador Alejandro Corcuera un dorsal,
bien en 1° 0 2° equipo’ para que este pudiese tener la expectativa de desempefiar su
trabajo y mantener su dignidad como trabajador.

- Amparandose en art.15 RDRLDP?, solicitar una indemnizacion de como minimo “dos
mensualidades de sus retribuciones periodicas, mds la parte proporcional
correspondiente de los complementos de calidad y cantidad de trabajo percibidos
durante el ultimo ano, prorrateandose por meses los periodos de tiempo inferiores a un
ano, por anio de servicio” No obstante, el art.17.1 de la Regulacion sobre el estatus y
transferencia de los jugadores de la FIFA da unas pautas especificas para el calculo de
la cuantia para casos de ruptura de contratos sin causa justificada. Para el supuesto de
Alejandro Corcuera, habria dos posibilidades’:

¢ Si en el momento de pedir la rescision no tuviese ningun acuerdo con ningun
club, la indemnizacion que le corresponderia seria del “equivalente al valor
residual del contrato que haya sido rescindido prematuramente”.

e De tener ya un pacto con otra entidad, la cuantia que le deberia ser abonada
procederia de la diferencia entre su nuevo y viejo contrato.

5.2 Fichaje por otro club a fecha de 19/09/21

Una de las dudas que se plantea Alejandro Corcuera a fecha 19 de septiembre de 2021*
es si, de prosperar su demanda para rescindir contrato con el CCF, podria ser inscrito por
cualquier otro club.

La cuestion no radica en el mero hecho de firmar una relacion laboral con una nueva
entidad, para lo cual en caso de quedar libre o contar con el consentimiento del CCF para ser
traspasado no habria ningiin impedimento legal. El problema seria la tramitacién de la ficha
federativa que habilita a jugar competiciones oficiales, para la cual hay unos periodos
habilitados especificamente.

A nivel nacional, hay dos normativas que dan una respuesta para el territorio hispano.
Estas son:

- El Reglamento General de la RFEF. Segun su art.124, hay dos franjas para inscribir

! Esta circunstancia es clave, dado que dificulta que la entidad deportiva pueda justificar el incumplimiento del
art.50 ET en base a alguna razén técnica u organizativa de acuerdo con el art.41 ET, como podrian ser la falta de
nivel deportivo o de dorsales libres respectivamente.

2 El art.16 RDRLDP equipara la rescision voluntaria del contrato por parte del deportista amparandose en una de
las causas del art.50 ET con un despido improcedente. Esto permite que en este supuesto Alejandro Corcuera
pueda solicitar una indemnizacion como si de un despido improcedente se tratase.

3 El propio art.17.1 establece, ademds, la obligacion de tener en cuenta para posibles ajustes la legislacion
nacional, asi como otra serie de factores.

4 Se simula que la fecha actual es esa, que coincide temporalmente con la redaccion del supuesto.
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jugadores:

e Desde el comienzo de la temporada hasta el inicio de la competicion liguera, no
pudiendo ser superior este periodo a doce semanas.

e Otro a mitad de temporada, que no sobrepase las cuatro semanas.

- Las Normas Reguladoras y Bases de la Competicion de la Primera y Segunda Division
de la temporada 21-22'. En su art.4? fija los periodos:

e Del I de julio al 31 de agosto.
e Del 3 de enero al 31 de enero.

En consecuencia, Alejandro Corcuera no podria ser inscrito por ningun club en Espafia
hasta el 3 de enero de 2022. Ademas, este no se podria acoger a la excepcion del 124.2 del
Reglamento General de la RFEF para futbolistas con licencia tipo P* con el contrato vencido
antes de finalizar el periodo de traspasos, que pueden ser inscritos fuera de esta ventana
temporal.

Si se mira al panorama internacional, se debe tener en cuenta lo que recoge el art.6 de la
Regulacion sobre el estatus y transferencia de los jugadores de la FIFA. Siguiendo lo estipulado,
existen 2 ventanas de inscripcion, de libre eleccion para cada asociacion®; con la excepcion de
poder inscribir a un futbolista si este ya se encontraba libre antes de finalizar la ventana de
fichajes mas reciente®.

Por lo tanto, las opciones para poder jugar en algin equipo antes de enero son mas que
escasas. A fecha 19 de septiembre las principales ligas europeas ya han cerrado su ventana de
fichajes de verano, quedando sus opciones de jugar un campeonato con un minimo de nivel
ciertamente menguadas. Las ligas mds atractivas en las cuales atin podria tener ficha son®:

- LaLiga MX’, cuyo cierre del mercado de verano se produce el 22 de septiembre. Se le
considera una liga en auge, en la cual cada vez es mas comun ver a jugadores de
reconocido prestigio enrolarse. Por ejemplo, los internacionales franceses André-Pierre
Gignac y Florian Thauvin® militan en el Tigres UANL.

- La 1° Division Argentina, cuya ventana estival de fichajes finaliza el 26 de septiembre.
Destaca por ser una competicion de gran tradicion, con una combinacion de promesas
con veteranos experimentados. Siguiendo esta doble dicotomia, destacan promesas
como Julian Alvarez’, de River Plate; u otros mas curtidos como los internacionales

! Concretan la respuesta general del Reglamento General de la RFEF.

2 En caso del jugador estar dispuesto a jugar en 1° o 2° RFEF, categorias inmediatamente siguientes a las
profesionales, este mismo precepto en sus Normas Reguladoras y Bases de la Competicion fija exactamente los
mismos plazos que los expuestos a continuacion.

3 De acuerdo con el art.122.2 del Reglamento General de la RFEF, es aquella de los futbolistas cuyas
retribuciones superan a los gastos en que incurren en la propia actividad balompédica.

* Tal y como sucede en Espafia.

5 BEsto implica que, si un futbolista queda libre antes del cierre de una ventana de fichajes de una liga, puede
firmar con un club de esta competicion incluso a posteriori de la finalizacion del periodo habilitado para tal.
Viene a ser la misma excepcion que recoge el 124.2 del Reglamento General de la RFEF.

6 Periodo de fichajes de verano. 2021. Transfermarkt. Disponible en: https://www.transfermarkt.es/transfer-
statistik/transferfenster/statistik/stat/plus/0?art=s&kontinent_id=0&option=0.

7 Primera division de México.

8 Campeodn del mundo con Francia en 2018.

? Reciente fichaje del Manchester City. Vid. River Plate confirma que Julian Alvarez jugara en el City. 2021.
Mundo Deportivo, 30 enero 2021. Disponible en: https://www.mundodeportivo.com/futbol/premier-
league/20220130/1001743900/presidente-river-confirma-julian-alvarez-jugara-city.html.
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argentinos Marcos Rojo o Eduardo Salvio', de Boca Juniors.

- La Qatar Stars League, en el cual se puede inscribir hasta el 30 de septiembre. Si bien
con menor tradicion futbolistica que los paises del continente americano, el futbol en
Qatar se ha desarrollado a pasos agigantados durante los ultimos afios gracias a la
financiacion del dinero procedente de la industria petrolifera, que le permite ser atractiva
en el aspecto salarial. Esto ha logrado que jugadores del caché de James Rodriguez?; o
Steven Nzonzi® hayan recalado en el pais del Golfo Pérsico, siendo cada vez mas
frecuente observar a veteranos acabar sus carreras deportivas alli.

PREGUNTA 6

6.1 Derechos de imagen

6.1.1 Introduccidén

El derecho a la propia imagen es un derecho fundamental recogido en el art.18.1 CE
junto a otros como el honor y la intimidad personal y familiar. La imagen se podria definir,
segtin la STC 231/1998, de 2 de diciembre (ECLI: ES:TC:1988:231), como “el aspecto fisico
(...) instrumento bdsico de identificacion y proyeccion exterior y factor imprescindible para el

propio reconocimiento como individuo™.

Su contenido viene desarrollado en la LO 1/1982, de 5 de mayo, de proteccion civil del
derecho al honor, a la intimidad personal y familiar y a la propia imagen. De acuerdo con su
art.2.2, no existe intromision ilegitima en lo protegido por este derecho siempre que haya
consentimiento por parte del titular del derecho’.

Ademas, tiene una doble vertiente®:
- Moral, por su mencionada condicidon de derecho fundamental

- Patrimonial, pudiendo cederse su explotacion y obtener ingresos por ello. Para el caso
de los deportistas profesionales, el art.7.3 RDRLDP alude a esta posibilidad.

En los siguientes apartados, se trataran cuestiones relativas a la tributacién de los
derechos de imagen de Erik Nobel de acuerdo con la LIRPF y LIS.

6.1.2 Derechos de imagen en la LIRPF

Antes de calificar la tipologia de renta con la que se corresponderian las percepciones
obtenidas en base al susodicho derecho, conviene aclarar que todos los CDI firmados por

! Ambos tuvieron exitosas carreras en Portugal, en el Sporting CP y Benfica respectivamente.

2 Internacional colombiano exjugador del Real Madrid.

3 Conocido en Espafia por su fructuoso paso por el Sevilla FC y por haber sido campeén del mundo con la
Seleccion Francesa en 2018.

4 LASARTE ALVAREZ, J; RAMOS PRIETO, J; ARRIBAS LEON, M; HERMOSIN ALVAREZ, M, 2008.
Deporte y fiscalidad. Sevilla: Junta de Andalucia. p.387.

5 IBIDEM nota 4. p.389.

6 IDEM. nota 4.
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Espafia' habilitan al estado de la residencia del deportista profesional a gravar la totalidad de
sus rentas®. Consecuentemente, Erik Nobel se convertiria en contribuyente de IRPF en Espaia,
siguiendo lo estipulado en los arts.8.1 letra a)’ y 9.1 letra a)* LIRPF. Tributaria por la totalidad
de su renta, independientemente de donde esta se generase, tal y como indica el art.2 LIRPF.
No estaria en disposicion de aplicar el régimen fiscal especial aplicable a los trabajadores
desplazados a territorio espafiol del art.93 LIRPF’, que le permitiria tributar sus rentas
percibidas por el CCF a partir del IRNR® 7. En concreto, en la letra b del apartado 1 de ese
precepto se especifica claramente que este régimen no es aplicable a los deportistas
profesionales®.

En cuanto a la calificacion de las rentas generadas en relacion con sus derechos de
imagen, podrian ser consideradas de 4 formas’, integrandose en la base imponible general en
todas ellas de acuerdo con los arts.45 y 46 LIRPF:

- Rendimiento del capital mobiliario (art.25.4 letra d) LIRPF): las cantidades obtenidas
por la cesion de sus derechos de imagen a un tercero entrarian dentro de esta categoria.

- Rendimiento de actividades economicas (arts.17.3'°, 25.4 letra d) y 27 LIRPF): si el
propio jugador crease una estructura con sus propios medios de produccién o humanos
enfocada a su comercializacion, las rentas que generasen tendrian esta catalogacion.

- Rendimiento del trabajo: cualquier cuantia abonada por parte de la entidad empleadora'!
a Erik Nobel seria considerada rendimiento del trabajo, al derivar de forma directa de la
relacion laboral con la entidad compostelana, de acuerdo con los arts.17 LIRPF, 26.1 ET
y el 8.2 del RD 1006/1985. Ademas, los arts.20 y 28 del Convenio colectivo para la
actividad del futbol profesional especifican claramente que se consideran parte del
salario las cantidades retribuidas de forma directa por parte del club a un jugador en
concepto de derechos de imagen. Para refrendarlo, se encuentra la STS 8634/2012, de
26 de noviembre (ECLI: ES:TS2012:8634). En ella, el Alto Tribunal considera en su
FJS 5°y 6° que, siempre que haya un paralelismo entre la explotacion de los derechos
de imagen y la relacion laboral, estos deben ser considerados rendimientos del trabajo.

- Ganancia patrimonial: de tratarse de indemnizaciones que sobrepasen los margenes de
la exencion prevista en el art.7.d) de la propia Ley del IRPF (art.33.1 LIRPF).

1 Con la excepcion del de Austria.

2 RAMIREZ GOMEZ, S., 2019. Las rentas de los deportistas en la fiscalidad internacional. Revista espaiiola de
Derecho Financiero. Civitas, n°181/2019, p.187-189. Disponible en: https://goo.su/azcq.

3 Establece que cualquier persona considerada residente es contribuyente del IRPF.

4 Este precepto convierte a un sujeto en residente por permanecer 183 o mas dias en Espafia, sin ser descontables
las ausencias esporadicas.

S RAMIREZ GOMEZ, S., 2019. Las rentas de los deportistas en la fiscalidad internacional. Revista espaiiola de
Derecho Financiero. Civitas, n°181/2019, p.187-189. Disponible en: https:/goo.su/azcq.

6 Grava las rentas obtenidas en Espafia (art.1 LIRNR) con un tipo impositivo de solo un 19% para residentes
fiscales en paises de la UE o del EEE con efectivo intercambio de informacion tributaria, caso de Noruega, de
acuerdo con el art.25.1 letra a) LIRNR.

7 El resto de los requisitos que establece dicho precepto para poder aplicar el régimen fiscal especial, a priori, si
los cumpliria.

8 Siguiendo lo estipulado en el art.1.2 RDRLDP, Erik Nobel es un deportista profesional al dedicarse
voluntariamente a un deporte en el &mbito de un club y obteniendo una remuneracion por ello.

9 MENENDEZ MORENO, A., 2020. El alcance de la calificacion de los derechos de imagen como rendimientos
del capital en el IRPF. Revista Quincenal Fiscal. Aranzadi, n°18/2020, p.7-16. Disponible en:
https://goo.su/bkUa.

10 Los deportistas son equiparados a los artistas en la Seccion tercera, agrupacion 04, de las Tarifas del Impuesto
sobre Actividades Econdmicas; de ahi que el art.17.3 les sea aplicable. Vid. IBIDEM nota 5, p.10-11.

1 En este caso, el CCF.
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6.1.3 Derechos de imagen en IS

Otra opcidn de la que dispondria Erik Nobel seria constituir una sociedad, la cual se
denominara R, y cederle la explotacion de sus derechos de imagen. De esta forma, sus derechos
de imagen no tributarian por IRPF sino por IS al tipo general del 25% del art.29.1 LIS. No
obstante, las cuantias que el nérdico recibiese de R por la cesion del derecho a la explotacion de
su imagen' si que tributarian via IRPF, al constituir un rendimiento del capital mobiliario de
acuerdo con el art.25.4 letra d) LIRPF.

Es menester tener en cuenta el art.92, LIRPF referente a la imputaciéon de rentas
procedente de la cesion de derechos de imagen. Segun su contenido, se integrarian en la base
imponible de Erik Nobel las cuantias pagadas por el CCF a la sociedad R para obtener la
autorizacion para la utilizacion de la imagen del noruego, incrementadas por el ingreso a cuenta
correspondiente, y reducidas por la cuantia que R abonase a Erik Nobel. Este precepto es de
aplicacion siempre que los rendimientos del trabajo de este Gltimo procedentes del CCF fuesen
inferiores al 85% de la suma de esa misma percepcion salarial y las cantidades que el CCF
pagase a R en concepto de utilizacion de los derechos de imagen. Ademas, se cumplirian los 3
requisitos que figuran en el art.92.1 LIRPF:

- Cesion de la explotacion de los derechos de imagen a una entidad residente o no
residente’.

- Prestar sus servicios en el marco de una relacion laboral’.

- Que la organizacion a la cual prestase sus servicios laborales hubiese obtenido la facultad
del uso de los derechos de imagen mediante un acuerdo con la entidad a la le habian sido
previamente®.

Esta estructura fiscal produciria un importante ahorro al deportista®’. Como se puede
observar en el anexo 4, las diferentes escalas de gravamen de la LIRPF para la base imponible
general dan lugar a un tipo medio mucho mas elevado que el 25% del IS, para casos como los
de una estrella de futbol.

Ademas, si se buscase reducir todavia mas esa tributacion, podria optarse por constituir
y domiciliar R en un pais con una fiscalidad para el IS inferior al 25%. Habiendo opciones en
paraisos fiscales con tipos de gravamenes incluso inferiores a los a continuacion sefialados,
considero que las mejores opciones serian Hungria e Irlanda. Esto se debe a que:

- Los tipos impositivos del impuesto en cuestion son de un 9 y 12,5% respectivamente®.

- Son estados miembros de la UE y el EEE, lo cual facilita la movilidad de personas y la
realizacion de operaciones y transacciones, al haber libertad de mercado casi absoluta’.

1 Deben valorarse por su valor de mercado, siguiendo lo establecido en los arts.41 LIRPF y 18 LIS.

2 En este supuesto, seria R.

3 Para este caso, al CCF.

4 Serian el CCF y R respectivamente.

5 Presuponiendo que los beneficios obtenidos por R no fuesen repartidos en forma de dividendos a Erik Nobel, lo
que obligaria a integrar dichas rentas en la base imponible del ahorro de acuerdo con los arts.25.1 y 46 LIRPF.

® FAES, R., 2021. Un tercio de los paises europeos rebaja el Impuesto sobre Sociedades a las pymes. EI
Economista, 14 junio 2021. Disponible en: https://www.eleconomista.es/economia/noticias/11271345/06/21/Un-
tercio-de-los-paises-europeos-baja-el-Impuesto-sobre-Sociedades-a-pymes.html.

" El Espacio Econdémico Europeo, Suiza y el Norte. Unién Europea. Disponible en:
https://www.europarl.europa.eu/factsheets/es/sheet/169/el-espacio-economico-europeo-suiza-y-el-norte.
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- Tienen firmado un CDI con cldusula de intercambio de informacion', que otorgaria
seguridad juridica a Erik Nobel® y reduciria la posibilidad de que se pudiese interpretar
la existencia de un animo de ocultar a la Agencia Tributaria los ingresos canalizados a
partir de esta sociedad”.

6.1.4 Legalidad de la tributacién via IS de los derechos de imagen

Es ciertamente controvertido y pueden ser surgir dudas acerca de la licitud de ceder a
una sociedad la explotacion de los derechos de imagen, dado que se encuentra vinculado al
ahorro fiscal. Esto ultimo se ve incrementado todavia mas si la sociedad tributa en un pais
extranjero con una fiscalidad mas favorable, ocasionando un perjuicio en la recaudacion de la
Agencia Tributaria.

Para dar una respuesta a esta cuestion, se encuentra la STSJ de Madrid 7255/2021, de
29 de junio (ECLI: ES:TSIM:2021:7255)*. En ella, Xabi Alonso°, es acusado por el Ministerio
Fiscal y la Abogacia del Estado por una serie de delitos contra la Hacienda Publica durante los
periodos impositivos 2010, 2011 y 2012, de acuerdo con el 305 y 305 bis CP®, llegando a
solicitar penas de prision contra el de Tolosa.

El litigio surgi6 por la utilizacion de una sociedad con domicilio social en Madeira para
la gestion de los derechos de imagen, a partir de la cual se comercializaban y explotaban. El
Ministerio Fiscal y la Abogacia del Estado entendian que el supuesto era un ejemplo claro de
simulacion de acuerdo con el art.16 LGT, al considerar que la empresa no tenia actividad real
como tal y su inico propdsito era reducir la tributacion del futbolista’.

Sin embargo, el futbolista fue absuelto tanto por la AP como a posteriori por el TSJ de
Madrid. Del FJ 3° se pueden extraer las siguientes conclusiones:

- Rechaza que pueda haber simulacion®, al coincidir la causa real y la declarada. El
tribunal entiende que en ningin momento se busco ocultar a Hacienda los ingresos por
derechos de imagen, como queda refutado de que el jugador tributd por el régimen de
imputacion de rentas del art.92 LIRPF’ la cuantia que el Real Madrid abonaba a la
sociedad de Madeira por obtener el consentimiento al uso de su imagen. Ademas, la
sociedad tenia actividad real, existiendo facturas que lo refutan, siendo irrelevante la
capacidad financiera o de medios que esta tuviese, ya que la gestion de los derechos de

1 Listado de paises con CDI. Ministerio de Hacienda. Disponible en: https://www.hacienda.gob.es/es-
ES/Normativa%20y%?20doctrina/Normativa/CDI/Paginas/CDI_Alfa.aspx.

2 Convenios de doble imposicion. Ministerio de Hacienda. Disponible en: https://www.hacienda.gob.es/es-
ES/Normativa%20y%?20doctrina/Normativa/CDI/Paginas/cdi.aspx.

3 ROCA JUNYENT, M., 2019. Deportistas de élite e impuestos. Disponible en:
https://www.rocajunyent.com/es/blog/post/deportistas-de-elite-e-impuestos.

4 Resuelve la apelacion de la SAP de Madrid 7255/2021 de 8 de abril.

5 Exjugador del Real Madrid y la Seleccion Espaiiola de Futbol, entre otros; y actual entrenador de la Real
Sociedad B.

¢ Regulan los delitos fiscales.

7 Esto altimo era posible dado que la empresa se constituyera en la isla portuguesa en el afio 2001 y se
beneficiaba de su Régimen Fiscal Especial, estando exenta del IS entre los afios 2010 y 2011, y solo tributando
un 4% a lo largo de 2012.

8 Argumentacion del Ministerio Fiscal y Abogacia del Estado.

? Fiscalia y Abogacia del Estado solicitaban también que las rentas procedentes de la cesion de la explotacion de
la imagen no procedentes del Real Madrid, entidad con la cual el futbolista tenia una relacion laboral, debian
serles aplicadas el régimen del art.92 LIRPF, lo cual rechaza la sentencia en el apartado quinto del FJ 3°de
acuerdo con la diccion literal del precepto.
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imagen no es una actividad que lo exija.

- No descarta la posibilidad de que pudiese ser considerado fraude de ley, de acuerdo con
el arts.6.4 del Coédigo Civil y 11.2 de la LOPJ. No obstante, en su FJ 2° letra d) la propia
sentencia también indica que el fraude de ley tributario no puede constituir un delito
penal si no se produce de forma simultanea con la simulacion, ya que constituiria “un
supuesto de analogia in malam partem prohibida por el art. 25.1 CE ( STC 10/05/2005
v 13/02/2006)”.

En consecuencia, la tributacién de Erik Nobel via una sociedad' de sus derechos de
imagen aparentemente se ubicaria dentro de lo permitido por la legislacion espafiola®.

6.2 Comparativa de la fiscalidad entre Italia, Reino Unido y Espaiia

6.2.1 Introduccidén

En los tres estados se cumple un mismo principio: el contribuyente persona fisica tributa
por el total de su renta mundial®. Ademas, a estas se les aplican unas escalas progresivas muy
semejantes, dando lugar a que los tipos marginales del ultimo tramo sean practicamente
idénticos®.

Sin embargo, lo que aparentemente indica que apenas existen diferencias sustanciales
en los regimenes de tributacién de estos tres paises, en la practica es falso. Esto se debe a la
existencia tanto en Italia como en Reino Unido de reglas de tributacion especiales aplicables a
deportistas, que proporcionan un importante ahorro fiscal y unos rendimientos del trabajo neto
ssuperiores a igualdad de cuantia bruta’.

En Espafa, entre los afios 2005 y 2014, la excepcion de no poder acogerse al régimen
del IRNR los deportistas profesionales no existia,’ lo que otorgaba a los equipos espafoles
facilidades a la hora de la contratacion de jugadores extranjeros. De hecho, uno de los primeros
sujetos en acogerse a este “régimen de impatriados” fue David Beckham’, de ahi que a esta
fiscalidad especial del art.93 LIRPF se le denominase como “Ley Beckham™®,

6.2.2 Italia

6.2.2.1 Régimen fiscal para los trabajadores impatriados

Italia posee un régimen fiscal especial para trabajadores que trasladen su residencia a su
territorio. De acuerdo con el art.16.1 del Decreto Legislativo 145/2015, de 14 de septiembre de

! Independientemente de su pais de tributacion.

2 Bajo la premisa de cumplir lo sefialado en la cuestion 6.1.3.

3 PLAZA ROMERQO, F., 2021. Nuestra competicion puede ya estar sufriendo los efectos negativos de la desigual
carga tributaria respecto a otros paises. Newsletter LaLiga, 9 octubre 2021. Disponible en:
https://newsletter.laliga.es/fundacion/nuestra-competicion-puede-ya-estar-sufriendo-los-efectos-negativos-de-la-
desigual-carga-tributaria-respecto-a-otros-paises.

4 Ver anexo 4.

5 IDEM nota 3.

6 Ver epigrafe 6.1.2.

" Mediatico exjugador inglés del Real Madrid entre 2003 y 2007.

8 IDEM nota 3.
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2015, las rentas del trabajo, las similares a las del trabajo por cuenta propia, las del trabajo por
cuenta propia y las actividades empresariales, todas ellas generadas en el pais transalpino, gozan
de una exencion del 70%? durante el ejercicio de traslado y los cuatro siguientes. No obstante,
deben de cumplirse los siguientes requisitos:

- No haber sido residente en Italia durante los dos ultimos periodos impositivos.
- Comprometerse a residir en Italia por dos periodos impositivos.

- Prestarse la actividad laboral principal en territorio transalpino.

Este régimen es prorrogable durante cinco ejercicios mas, con una exencion del 50%,
siempre que se cumpla alguno de estos requisitos, de acuerdo con el art.3 bis:

- Tener un hijo menor o dependiente.

- Convertirse en propietario de una vivienda en territorio italiano durante los cinco
primeros afios de su estancia o durante los doce anteriores a su traslado.

Sin embargo, los arts.5.4 y 5.5 recogen una especialidad propia para los deportistas
profesionales, para los cuales la exencion esta limitada a un 50%, debiendo aportar a su vez un
0,5% de su base imponible con destino al fortalecimiento de los sectores juveniles. Ademads, lo
estipulado en los arts.3 bis y 5 bis no les es aplicable, lo que implica que la exencion del 50%
se aplica exclusivamente durante el afio del traslado y los cuatro venideros.

6.2.2.2 Tarifa plana para las rentas generadas en el extranjero

Por otro lado, segun lo fijado en el art.24 bis de la Ley italiana del impuesto sobre la
renta®, por aquellas rentas que fuesen obtenidas fuera del territorio transalpino por parte de los
nuevos residentes se paga un maximo de 100.000 euros anuales, a los que se sumarian 25.000
euros por miembro de la unidad familiar, durante un periodo tope de quince aiios. No obstante,
se debe:

- No haber sido residente fiscal en Italia durante nueve de los diez afios anteriores.

- Obtener la autorizacion de las autoridades fiscales italianas.

6.2.3 Reino Unido

Existe una modalidad de tributacion de aplicable a cualquier persona* que pretenda
desplazar su residencia al Reino Unido siempre que no se tenga su domicilio® en este mismo

TITALIA, 2015. Decreto Legilsativo 14 settembre 2015, n. 147. Disponible en: https://www.normattiva.it/uri-
res/N2Ls?urn:nir:stato:decreto.legislativo:2015;147~artl .

2 De acuerdo con el art.5 bis, la exencion es del 90% en caso de tratarse de alguna de las siguientes regiones surefias:
Abruzzo, Molise, Campania, Puglia, Basilicata, Calabria, Cerdena o Sicilia.

3ITALIA. Testo unico del 22/12/1986, delle imposte sui redditi. n.917. Disponible en:
https://def.finanze.it/DocTribFrontend/getAttoNormativoDetail. do? ACTION=getSommario&id={31D694E8-
4398-4030-873B-FEAF5A6647F9}.

4 Entre ellas los deportistas profesionales.

5> En el common law se equipara domicilio con vecindad civil, coincidiendo este en principio con el lugar del
nacimiento, salvo cambios permanentes en el lugar de residencia. Vid. FALCON Y TELLA, R., 2020. La
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pais. Esta se conoce como Régimen fiscal de los no domiciliados'. Su aplicabilidad tiene un
limite de quince afos, ya que si durante quince de los ultimos veinte se ha residido en el Reino
Unido se considera domiciliado en este estado y por ende no es apto para su disfrute’.

Para acogerse a esta tipologia de tributacion, se precisa cumplir dos requisitos’:

- Adquirir la residencia fiscal en el Reino Unido. Para ello, se debe demostrar alguna de
las siguientes circunstancias:

e Pasar mas de 183 dias al afio en el Reino Unido.
e Ser el pais britanico el estado en que mas dias al afio se esta.

- Conseguir un permiso de residencia en el Reino Unido.
En cuanto a sus caracteristicas, estas son*:

- Tributacion convencional para las rentas y ganancias de capital generadas en el Reino
Unido®.

- Ausencia de sujecion a cualquier tipo de carga fiscal para las rentas generados en el
extranjero, con la excepcion de aquellas importadas al Reino Unido, a las que se
denomina remittance basis.

- Obligacién del pago de las siguientes cantidades®:

e 30.000 libras anuales, si esta modalidad de tributacion para no residentes fue
utilizada durante siete de los ultimos nueve afos.

e 70.000 libras anuales, de haber tributado por el régimen de no residentes durante
doce de los ultimos catorce afios.

6.2.4 Comparativa de tributacion Erik Nobel segtn el club de destino

6.2.4.1 Rendimientos totales

Con la firma de su nuevo contrato, independientemente de la entidad elegida, las
retribuciones integras anuales de Erik Nobel se presupone que son las siguientes:

- 50 millones de euros desembolsados por el club de destino. A su vez, estos se podrian
desglosar de la siguiente forma:

e 40 millones en concepto de rentas del trabajo.
e 10 millones por la explotacion de sus derechos de imagen.

explotacion de los derechos de imagen por una sociedad de Madeira: SAP Madrid 25 noviembre 2019. Revista
Quincena Fiscal. Aranzadi, n°7/2020, p.1. Disponible en: https://goo.su/brws.

! Tax on foreign income. United Kingdom Govern. Disponible en: https://www.gov.uk/tax-foreign-income/non-
domiciled-residents.

2 Régimen “non-dom” de UK o cOmo vivir en Londres sin pagar impuestos. 2022. Relocate&Save consultores,
22 enero 2022. Disponible en: https://www.relocateandsave.org/non-dom-reino-unido/.

3 IDEM nota 2.

4 Ver letra d) del FJ 2° de la SAN 1267/2020, de 15 de junio (ECLI: ES:AN:2020:1267).

5 De acuerdo con la tabla aportada en el anexo 4.

6 IDEM nota 1.
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- 20 millones de euros con origen en el pais destino pagados en concepto de
esponsorizacion por una marca de ropa deportiva.

- 30 millones de euros con origen en paises distintos a Espafia, Italia y Reino Unido, en
concepto de la explotacion de derechos de imagen por la realizacion de una serie de
campaias publicitarias.

En el anexo 5 se calcula a modo de ejemplo a cuanto ascenderia el total a pagar en
concepto de fiscalidad en estos paises, aplicando las tablas que vienen en el anexo 4 y los
regimenes de tributacion especiales explicados con anterioridad'.

6.2.4.2 Conclusiones

El régimen fiscal mas favorable para Erik Nobel, en consonancia con las operativa
efectuada en el anexo 5, es ¢l italiano, lo cual otorga una ventaja fiscal a la Juventus de Turin
respecto al Chelsea y en especial el CCF. Ademas, la singularidad del régimen fiscal italiano,
con la exencion del 50% de las retribuciones percibidas en el pais para deportistas nuevos
residentes, hace que el coste de plantilla para el conjunto piamontés se reduzca notablemente?.

También se puede apreciar que Espana posee la fiscalidad mas desfavorable para la
tributacion de jugadores extranjeros, lo cual condiciona negativamente la competitividad de los
equipos espafioles respecto a los de otras ligas europeas a la hora de afrontar fichajes en el
mercado internacional.

Importar talento del exterior no solo produce un aumento del nivel deportivo, sino que
también puede provocar una mejora de la imagen de marca de la competicion y un aumento del
interés en esta, repercutiendo positivamente 16gicamente en los ingresos generados por la LFP
y los clubes que la componen en concepto de patrocinios y venta de derechos televisivos>. Por

ello, algunas de las medidas fiscales que se podrian tomar en esta direccién serian*:

- Eliminar la prohibicion de aplicacion a deportistas profesionales del régimen fiscal
especial aplicable a los trabajadores desplazados a territorio espafiol del art.93 LIRPF.

- Permitir tributar los derechos de imagen via la base del ahorro®, siendo considerados
rendimiento del capital mobiliario de la misma tipologia que los que figuran en los
apartados 1, 2 y 3 del art.25 LIRPF.

CONCLUSIONES

A modo de finalizacion de este trabajo, se puede deducir lo siguiente:

1 Se obvian algunos condicionantes tales como reducciones o deducciones, pero practicamente irrelevantes a la
hora de determinar la fiscalidad mas beneficiosa.

2 Al pactar una retribucion neta con el futbolista, practica habitual en este deporte, el sobrecoste que supone la
cuantia en términos brutos es inferior al de los conjuntos de la Premier League y la Liga Santander.

3 De lo cual se beneficiaria, indirectamente, la Agencia Tributaria, al aumentar la cantidad a pagar la propia
patronal del fatbol y sus miembros.

4 PLAZA ROMERO, F., 2021. Nuestra competicion puede ya estar sufriendo los efectos negativos de la desigual
carga tributaria respecto a otros paises. Newsletter LaLiga, 9 octubre 2021. Disponible en:
https://newsletter.laliga.es/fundacion/nuestra-competicion-puede-ya-estar-sufriendo-los-efectos-negativos-de-la-
desigual-carga-tributaria-respecto-a-otros-paises.

5 Con unos tipos de gravamen por tramos mas favorables para el contribuyente.
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Es viable congeniar la obtencion de financiacion con mantener el control por parte del club
y sus socios en la transformacion en SAD de los equipos de futbol y baloncesto del CCF.
Para ello, se utilizaria una sociedad controlada por el propio CCF, P, eludiendo la
prohibicion de ser titular de mas del 10% del capital social de las nuevas SAD. El
procedimiento seria el de una transformacion voluntaria, con las particularidades del
régimen de adscripcion, resultando tres personas juridicas diferenciadas: el CCF, el CCF
SAD y el CCF Baloncesto SAD.

Si bien la disposicion adicional séptima de la LD ha sido modificada y ya no es posible
exigir responsabilidades por los resultados econdmicos negativos generados durante el
periodo de gestion, el art.76 LD considera infraccion muy grave de los directivos incumplir
los acuerdos y controles econémicos de la liga profesional correspondiente y los estatutos
del club. Segin el art.38 de estos ultimos, la junta directiva es responsable
mancomunadamente ante los socios por contravenir la legislacion vigente, la cual podria
haberse incumplido por una serie de conductas culpables y/o negligentes que vulneran el
art.17.2 letrae)delaLD y los art.15.3 y 15.4 de la LO 1/2002. En consecuencia, es plausible
exigir responsabilidades a la junta directiva saliente.

Dejar sin dorsal al jugador Alejandro Corcuera vulnera su derecho a la ocupacion efectiva,
al quitar al futbolista toda expectativa de poder llegar a jugar un partido oficial, lo cual no
es sinénimo de tener obligacion el club de alinearlo. El jugador podria reclamar la resolucion
de su contrato y una indemnizacion, de cuantia variable en funcion de si en el momento de
dicho cese de la relacion contractual tenia un acuerdo con otro equipo o no. A fecha 19 de
septiembre, sus opciones para poder ser inscrito con efecto inmediato en una competicion
de cierto nivel pasarian por México, Argentina y Qatar.

De fichar Erik Nobel por el CCF, lo mas provechoso para el astro noruego con respecto a la
tributacion de sus derechos de imagen seria construir una sociedad en Hungria o Irlanda; y
canalizar dichos ingresos, con la excepcion de los abonados por el CCF, a través de esta,
tributando a un tipo fiscal inferior al medio del IRPF o del IS de Espafia. Si bien podria
suponer un cierto riesgo para el jugador, la STSJ de Madrid 7255/2021, de 29 de junio,
avalaria su legalidad.

El CCF se encuentra en una posicion desfavorable respecto a clubes de Italia o Reino Unido
a la hora de acometer el fichaje de Erik Nobel, debido a la existencia en estos paises de
modalidades de tributacion especiales que serian aplicables al futbolista nérdico. En Espafia,
el régimen fiscal especial aplicable a los trabajadores desplazados a territorio espafiol del
art.93 LIRPF no es aplicable a los deportistas profesionales.

BASES DE DATOS

(Cuanto cuestan los derechos de television de las mejores ligas?, 2016. Statista. Disponible en: https://es-
statista-com.accedys.udc.es/grafico/5662/cuanto-cuestan-los-derechos-de-television-de-las-mejores-ligas.
Brand value of FC Barcelona from 2011 to 2021, mayo 2021. Brand Finance. Disponible en: https:/www-
statista-com.accedys.udc.es/statistics/267292/fc-barcelona-brand-team-value/.

Coeficiente de clubes por federaciones. 2022. UEFA. Disponible en:
https://es.uefa.com/nationalassociations/uefarankings/country/#/yr/2022.

Company Check. Disponible en: https://companycheck.co.uk/.

LaLiga 2018: clubes, patrocinadores, aficionados, noviembre 2018. Statista European Football Benchmark.
p.15.

Periodo de fichajes de verano. 2021. Transfermarkt. Disponible en: https://www.transfermarkt.es/transfer-
statistik/transferfenster/statistik/stat/plus/0?art=s&kontinent_id=0&option=0.

Saski Baskonia SAD. 2019. Empresia. Disponible en: https://www.empresia.es/empresa/saski-baskonia/.
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Anexo 1

ANEXOS

‘ Inicio > Afiliados de empresas

Irea\ betis

[l Seleccionar una

Nombre empresa

RESTAURACION REAL CLUB DE TENIS BETIS SOCIEDAD LIMITADA,
REAL BETIS BALONCESTQ SAD.

100 REAL BETIS BALOMPIE 1907 2007 TUYOS 100 ANOS TUYOS SIEMPRE
CREAM REAL BETIS ESPORTS

RBE REAL BETIS BALOMPIE

REAL BETIS BALOMPIE

REAL BETIS BALOMPIE BB

REAL BETIS BALOMPIE MANQUE PIERDA

REAL BETIS BALOMPIE RBB

REAL BETIS BALOMPIE S.A.D.

REAL BETIS BALOMPIE, SOCIEDAD ANONIMA DEPORTIVA

REAL BETIS BALONCESTO

REAL BETIS FUTSAL

coCCOCQOOQOOQOOOQOOD

Intreducir el nombre (o parte de él) o el nimere BvD ID de un empresa y haga click en 'Buscar’
[ sélo palabras completas

[[) Buscar por primeras palabras

ESPANA
ESPANA
ESPANA
ESPANA
ESPANA
ESPANA
ESPANA
ESPANA
ESPANA
ESPANA
ESPANA
ESPANA
ESPANA

SEVILLA
SEVILLA
SEVILLA
SEVILLA
SEVILLA
SEVILLA
SEVILLA
SEVILLA
SEVILLA
SEVILLA
SEVILLA
SEVILLA
SEVILLA

5630
9312
9312
9312
9312
9312
9312
9312
9312
9312
9312
9312
9312

U1
u1
U1
u1
U1
u1
U1
u1
Ul
u1
Ul
u1
Ul

31/12/201%
30/06/2018
30/06/2018
30/06/2018
30/06/2018
30/06/2018
30/06/2018
30/06/2018
30/06/2018
30/06/2018
30/06/2018
30/06/2018
30/06/2018

Ventas

EUR

> m
Ult. ano disp.

435
1.430
77.373
¥7.373
77.373
77.373
77.373
77.373
77.373
77.373
77.373
77.373
77.373
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Anexo 2!

10% accionariado

CFC SAD

CCF
|

| > 51% capital social

Sociedad P

> 40% accionariado

> 40% accionariado

10% accionariado

CFC BALONCESTO SAD
< 50% accionariado < 50% accionariado
Otros accionistas:
-Socios CCF
-Instituciones publicas
-Inversion privada
Anexo 3?2
Concepto Contabilidad Juan Contabilidad Ajuste contable
Puertas 09-10 Auditoria 09-10
Prima contrato +12M 0 -12M
Mediapro
Traspaso Thierry 0 -8.2M -8.2M
Henry
Venta terreno +14,6M 0 -14,6M
Sentencia judicial +3,9M 0 -3,.9M
favorable por la

! Grafico de propia elaboracion.

2IDEM nota 1.
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marcha de Raul
Baena

Valoracioén de
terrenos

+17M

+5,5M

-11.5M

Provision concurso
Mediapro

0 -3,25M

-3.25M

Provision litigio
Sogecable

0 -37,8M

-37,8M

Total ajuste

-91,25M

Anexo 4: Escalas de Gravamen Nacionales e Internacionales

4.1 Espana

4.1.1 Base liquidable general

A continuacion, se muestra la escala estatal de la base liquidable general, segtn lo

estipulado por el art.62 LIRPF.

Base liquidable — Tipo aplicable - Porcentaje Cuota integra
Desde euros acumulada
0 9,5% 0
12.450,00 € 12,00 % 1.182,75 €
20.200,00 € 15,00 % 2,112,775 €
35.200,00 € 18,50 % 4.362,75 €
60.000,00 € 22,50 % 8.950,75 €
300.000,00 € 24,50 % 62.950,75 €

A esa misma base, para el calculo de la cuota integra autondmica se le deberia aplicar

la escala autondémica. En el caso de Galicia, en la cual se haya domiciliada el CCF, la tabla

seria la siguiente de acuerdo con el art.4 del Decreto 1/2011, de 28 de julio:

Base liquidable - Tipo aplicable - Porcentaje Cuota integra
Desde euros acumulada
0 9,5 % 0
12.450,00 € 11,75 % 1.182,75 €
20.200,00 € 15,50 % 2.093,78 €
20.200,00 € 17,00 % 3.255,88 €
35.200,00 € 18,50 % 4.530,88 €
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47.600,00 €

20,5 %

6.824,88€

60.000,00 €

22,5 %

9.366,88€

4.1.2 Base liquidable del ahorro

De acuerdo con el art.66.1 LIRPF, a la base liquidable del ahorro se le aplican los

siguientes tipos de gravamen:

Base liquidable - Tipo aplicable - Porcentaje Cuota integra
Desde euros acumulada
0 9,50 % 0
6.000,00 € 10,50 % 570 €
50.000,00 € 11,50 % 5.190 €
200.000,00 € 13,00 % 22490 €

Para poder obtener cuota integra autonoémica, a la base liquidable del ahorro se le
aplicaria esta misma escala de tramos, tal y como refleja el art.76.1 LIRPF.

4.2 Italia

Segtin la estipulado en el art.11 de la Ley del Impuesto sobre la Rental, al total de los
rendimientos sujetos a este impuesto, habiéndole ya aplicado las deducciones que figuran en el

art.10, se le aplican los siguientes tipos marginales:

Base liquidable - Tipo aplicable - Porcentaje Cuota acumulada
Desde euros
0 23,00 % 0
15.000,00 € 25,00 % 3.450 €
28.000,00 € 35,00 % 6.700 €
50.000,00 € 43,00 % 14.400 €

4.3 Reino Unido?

Base liquidable - Tipo aplicable - Porcentaje Cuota acumulada
Desde libras
0 0 0
12.570,00 £ 20 % 0
50.271,00 £ 40 % 7.540,2 £
150.000,00 £ 45 % 474318 £

' ITALIA, 1986. Testo unico del 22/12/1986, delle imposte sui redditi. n.917. Disponible en:

https://def.finanze.it/DocTribFrontend/getAttoNormativoDetail.do? ACTION=getSommario&id={31D694ES& -

4398-4030-873B-FEAF5A6647F9}.

2 Income Tax rates and Personal Allowances. United Kingdom Govern. Disponible en:
https://www.gov.uk/income-tax-rates.
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Anexo 5: Fiscalidad Erik Nobel

5.1 Juventus de Turin: Italia

Concepto Rendimiento bruto Rendimiento neto Rendimiento neto
porcentual
Remuneracion de la 70.000.000 € 54.956.750 € 78,51 %
Juventus +
Esponsorizacion
Derechos de imagen 30.000.000 € 29.900.000 € 99,66 %
con origen en el
extranjero
Total 100.000.000 € 84.856.750 € 84,86 %

1- Laremuneracion de la propia Juventus, junto con lo relativo a la esponsorizacion, se agrupan
conjuntamentente al ser rendimientos generados en Italia. Sobre estas, que tienen una
exencion en la base imponible del 50%, se aplica la tabla del anexo 4 referente al pais
transalpino. El total a descontar al rendimiento bruto por este concepto procederia de la
suma de 14.400 € +(34.950.000 € x 0,43) +(70.000 € x 0,005), dando un total de 15.043.250

€.

2- Con respecto a los derechos de imagen con origen en el extranjero, existe la

explicada

tarifa plana de 100.000 euros, a la cual se acogeria el jugador al cumplir los requisitos
estipulados, al igual que sucedia en el punto anterior.

5.2 Chelsea: Reino Unido!

Concepto Rendimiento bruto Rendimiento neto Rendimiento neto
porcentual
Remuneracion del 70.000.000 £ 38.520.068,68 £ 55,03 %
Chelsea +
Esponsorizacion
Derechos de imagen 30.000.000 £ 30.000.000 £ 100 %
con origen en el
extranjero
Total 100.000.000 £ 68.520.068,68 £ 68,52 %

1 Se utiliza la libra esterlina, la cual es la moneda local. Para ver el beneficio para el jugador después de
impuestos a nivel porcentual, es irrelevante el uso de una unidad monetaria u otra.
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1-

Se adiciona la remuneracion total percibida del Chelsea a lo relativo a la esponsorizacion,
al ser ambos rendimientos generados en el Reino Unido. A estas 70.000.000 libras se les
aplicarian los tipos de gravamen correspondientes a este estado del anexo 4. En
consecuencia, la cuantia a desembolsar final por este importe seria de 31.479.931,318 £,
procedente de la siguiente operacion: 47.431,8 £ + (69.850.000 £ x 0,45).

Como se narr6 en el apartado 6.2.3, las rentas generadas en el extranjero no importadas al
Reino Unido no se encuentran sujetas a gravamen para los residentes no domiciliados,
condicion esta ultima que Erik Nobel cumpliria y que le permitiria no tributar por sus
derechos de imagen generados en el exterior del pais insular.

5.3 CCF: Galicia, Espatfia

Concepto Rendimiento bruto Rendimiento neto Rendimiento neto
porcentual
Remuneracion del 70.000.000 € 37.114.682,37 € 53,02%
CCF +
Esponsorizacion!
Derechos de imagen 30.000.000 € 22.500.000 € 75%
con origen en el
extranjero
Total 100.000.000 € 59.614.682,37 € 59,65%

1-

Tanto el total de la remuneracion del CCF como la esponsorizacion irian a la base general,
de acuerdo con los art.45 y 46 LIRPF, al ser rendimientos del trabajo y de actividades
economicas respectivamente. Por ello, se le aplicaria al sumando de dichas cuantias,
70.000.000 €, tanto la escala estatal como la autondmica’, que descontarian de esos
70.000.000 € para el rendimiento neto*:

- Estatal: 62.950,75 € + (69.700.000 € x 0,245) = 17.139.450,75 €
- Autondmica: 9.366,88€ + (69.940.000 € x 0,225) = 15.745.866,88 €

Para los derechos de imagen generados en el extranjero, se optaria por tributarlos via IS
mediante una sociedad con domicilio social y actividad en Espafia®, lo que permitiria tributar
al tipo impositivo del 25%. Para no correr ningln riesgo, se desecharia la opcion de crear y
domiciliar la entidad en un pais extranjero sujeto a menor tributacion, a pesar de su presunta
legalidad tal y como se explico en los apartados 6.1.3 y 6.1.4.

1 Los ingresos procedentes de la esponsorizacion constituyen rendimientos de actividades econdmicas, segin la
Resolucion vinculante de la Direccion General de Tributos, V0702-18 de 15 de marzo de 2018.

2 En el caso del CCF, la gallega.

3 De acuerdo con lo que figura en apartado 1 del anexo 4.

4 Esto la convertiria en contribuyente al ser residente en Espafia (arts.7 y 8 LIS).
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