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PRESENTACION

En el contexto econdmico actual las empresas han de ver en los mercados
exteriores una oportunidad para asegurar ya no solo su supervivencia sino hasta su

desarrollo.

Una empresa que no amplie mercado ya sea este interno  externo o no crezca
dentro del que ya posee es altamente susceptible (vulnerable) de ver mermada su
competitividad en el tiempo. Es pues que, surge la necesidad de buscar nuevos
mercados, jugando en esa busqueda el Sector Publico un papel primordial e insustituible
y €ello tanto en el ambito de la promocion a la hora de situar los productos y empresas
nacionales en el mercado internacional, como dotando a sistema economico de un
marco normativo y de confianza empresarial que asocie  forma efectiva mercado

interno y externo.

Siendo el objeto de nuestro trabajo el dar a conocer u de los principales
instrumentos publicos con las que cuenta el sistema econdmico de nuestro pais al
respecto de la internacionalizacion de su tejido productivo, el Instituto de Crédito

Oficial (ICO), quien actia en unadoble direccion:

- Facilitando la apertura, comercializacion, difusion de la empresa espariola en el

exterior como por otra;

- Ofreciendo financiacion publica directa y/o indirecta la deslocalizacion

exterior de nuestro tegjido productivo.

En ambas facetas €l |CO desempefia un pgpel protagonista e imprescindible.
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ANALISISINTRODUCTORIO

Antes de profundizar en la actividad del 1CO, es necesario definir su naturaleza
juridica asi como su nacimiento y evolucién, lo que abordaremos a continuacion. Para
de inmediato, pasar a describir la estructura de aquellas lineas de mediacion y
programas de financiacion con los que cuenta el Instituto — su actividad principal -. En
un siguiente punto y delimitando lo que constituira el nucleo de nuestro trabajo
pasaremos a anadlizar y desarrollar, en perspectiva funcional o lo que es lo mismo
analizando la evolucion en cuanto a su alcance, estructura y operativa de aquellas
Lineas de mediacion cuya finalidad no es otra que elevar la presencia de la empresa
espafiola en los mercados exteriores. Siendo por tanto, las Lineas de mediaciéon en que

nos detendremos las que a continuacion se citan:

ICO INTERNACIONALIZACION
ICO-ICEX COMERCIO EXTERIOR

La internacionalizacion de los mercados es una cuestion de relevancia creciente
dada la exponencial globalizacion e integracion de las economias nacionales en una
Unica economia mundial. No en vano cada vez es méas patente como decisiones que
antes de ayer eran de competencia estatal e incluso ha  de un &mbito administrativo
territorial inferior, hoy son acordadas a nivel supranacional y hasta cuasi-mundial, pues
hasta ciertas decisiones se toman por encima de agrupaciones supranacionales tales
como la propia Unién Europea'. Para concluir con aquellos resultados y/o conclusiones

obtenidos/as méas destacados/as.

Aunque, si bien, el objeto de este trabajo se sitlia en explicar la actuacion del
ICO de cara a la internacionalizacion de la empresa nacional y al fortalecimiento del
comercio exterior. Es paso previo el enmarcar la actuacion del Instituto, viendo cué es

Su operativa general, asi como los objetivos béasicos perseguidos con esta.

! Los grandes Grupos mundiales tales como el G8 0 el G20 son un ejemplo. No en vano el objeto de la
cumbre del G8 no es otro que aunar posiciones respecto a las decisiones que se toman entorno al sistema
econémico y politico mundial.
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Un repaso por la cronologia® tanto normativa como de gestion del 1CO, nos
permitira saber: 1° cuando y porqué se regularon sus funciones, y 2° la actividad que

desempefia, profundizando paraello en lo que dicen sus estatutos.

DEFINICION Y NATURALEZA JURIDICA DEL ICO

Una Entidad Oficial de Crédito se define con una estructura juridico -
administrativa similar a una Sociedad Anonima pero de estatal. EI matiz reside
en la actividad econdmica que desarrollan y la necesidad que tienen de dotarlas de un
Estatuto juridico y econdmico mas flexible que el de O ismos Autonomos. Mientras
que, la diferencia bésica con el resto de entidades de crédito® es que no desarrolla la
actividad propiamente crediticia ya que no puede captar fondos del publico en forma de

depositos.

El Decreto - Ley, de 28 de julio de 1970, dispone en €l articulo 22 la necesidad
de que el Gobierno remita a las Cortes un proyecto de sobre Organizacion y
Régimen del Crédito Oficial. En este informe se recuerda la utilidad de realizar un
estudio acerca de la rentabilidad de los proyectos a financiar con fondos publicos, asi
como de que también se cumplael principio de equilibr  inanciero, evitar pérdidas aliin
a pesar de no figurar entre sus objetivos la obtencién de beneficio. Ademéas de
complementar y coordinarse con €l resto de las Instituciones del Sistema Financiero
paralograr la més eficiente distribucion de los recursos. Un hecho a destacar aqui, es la
consideracion ya desde sus origenes que la fuente de recursos del Instituto de Crédito

Oficial no deberialimitarse al mercado nacional sino también serlo el mercado exterior.

El Instituto de Crédito Oficial se crea por la Ley 13/1971*, en la cual se definen
los principios, la dotacion global del Tesoro a Crédito Oficial, la direccion del

Gobierno con las funciones que desemplean en cuanto a fijacion de tipos de interés o

2/ éase anexo 1

3 El ordenamiento juridico espafiol considera entidades de crédito a las empresas cuya actividad habitual
se base en la captacion de fondos del publico en forma de depositos, préstamos, cesion tempora de
activos financi eros que comportan la obligacion de restitucion, empleando tales fondos en la concesion de
créditos por cuenta propia. En sentido estricto lo integran: los bancos, cajas de ahorro y las cooperativas
de crédito.

4 Ley 13/1971, de 19 de junio, sobre Organizacién y Régimen del Crédito Oficial. BOE N° 147, pp.
10061-10066
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autorizar los medios financieros y del Ministerio de Hacienda a la hora de transmitir las
normas generales, aprobar presupuestos, cuentas de gastos y balances. Esta regulacion
se mantuvo con escasas variaciones hasta la publicacion del Real Decreto - Ley
12/1995°, si bien fue en el articulo 127 de la Ley 33/1987°, donde se establece la nueva
ordenacion del sistema, junto a alguno de los preceptos de la mencionada Ley 1971 que

no fueron derogados.

El 1CO, se configuro como una entidad de derecho publico, con personalidad
juridica propia por lo que debe ajustarse a ordenamiento juridico privado en su
actuacion y para con este. Su naturaleza publica no se altera, pero si se modifica su
régimen operativo, el ICO pasa a ser un agente econdémico gue directamente actla en €l

mercado financiero del crédito’.

En 1971 se fijaron los objetivos y principios por los el Instituto se regiria,
basados éstos en la coordinacion y complemento del crédito privado. Las funciones del
mercado de capitales en orden a la distribucion eficiente de los recursos y una mas que
especial atencion a las pequefias y medianas empresas que presentasen dificultades para

financiarse en los mercados de crédito o de valores.

El articulo 127 de la Ley 33/1987° lleva a cabo la transformacion del Organismo
Auténomo “Instituto de Crédito Oficial” en una Sociedad Estatal de las previstas en €l
articulo 6.1b)LGP®.

En 1991 las Entidades Oficiales de Crédito, hablamos del ICO mas los cuatro
bancos oficiales, Banco de Crédito Agricola, Industria Hipotecario y Local, conforman

uno de los grupos bancarios mas importantes del sistema crediticio. En el mes de mayo

° Real Decreto-Ley 12/1995, de 28 de diciembre, sobre medidas urgentes en materia presupuestaria,
tributariay Financiera.

®Articulo 127 delaLey 33/1987, de 30 de diciembre, sobre Presupuestos Generales del Estado para 1998.
" Ley 33/1987, de 23 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para 1988. BOE N° 307, pp.
37823 jueves 24 diciembre 1987.Art 127 Instituto de Crédito Oficial Cap. | Titulo VIII Disposiciones
7<obre laorganizacion y lo sistemas de gestion econdmicos-financiera del Sector Pablico

8 BOE NUM.307 | DISPOSICIONES GENERALES. JEFATURA DE EST DO. LEY 33/1987, de 23
de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para 1988. En el art 0 127 se menciona €
Instituto de Crédito Oficial con sus catorce articulos que lo regulan, pp. 37822-37824

® DEROGADO POR EL APARTADO 1F DE LA DISPOSICION DEROGATORIA UNICA DE LA
LEY DE ORGANIZACION Y FUNCIONAMIENTO DE LA ADMINISTRAC GENERAL DEL
ESTADO. La Ley 6/1997, de 14 de abril, de Organizacién y Funcionamiento la Administracion
General del Edado. Titulo IV De las competencias y Pr ntos en materia de organizacién
establece en la Disposicion adicional Duodécima establece el régimen de las Sociedades mercantiles
estatales. Y el Titulo VII delaLey del Patrimonio de las Administraciones Plblicas
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de ese mismo afo, la propiedad de las Entidades Oficia ito, excepto el ICO es
transferida a la Corporacion Bancaria de Espafia, poco  spués Argentaria, junto con el
Banco Exterior de Espafiay la Caja Postal. EI Anexo 1°, muestra la evolucion organica
del Crédito Oficial en Espafia.

La norma que regula hoy en dia a ICO es la Disposicion Adicional sexta del
Real Decreto-Ley 12/1995, de 28 de diciembre la cual es completada con el Real
Decreto 706/1999, de 30 de abril, donde son aprobados estatutos del Instituto y
constituye la adaptacion de este a la Ley 6/1997, de 14 de abril, de organizacion y

funcionamiento de la Administracién General de Estado y aprobacion de sus estatutos.

Por tanto y desde 1995 queda fijada una nueva configuracion del ICO en la que
se regula su instrumentalizacion, objetivos, funciones, etc'®. Pasa a ser una entidad
publica empresarial, adscrita al Ministerio de Economia y Hacienda (MEH) con
naturaleza juridica de Entidad de Crédito, caracter de Agencia Financiera del Estado y
personalidad juridica propia, tesoreria 'y patrimonio propio para el cumplimiento de sus

fines!?,

Sobre el régimen juridico que ordena la actividad del el apartado dos
de la Disposicion Adicional sexta del Real Decreto-Ley 12/1995 dice que €l Instituto de
Crédito Oficial se regira por las disposiciones que le sean aplicables de la Ley General
Presupuestaria (LGP), por sus estatutos por las normas especiales de las entidades de
crédito y por las generales del ordenamiento juridico civil, mercantil y laboral,

sin que le sea de aplicacion la legislacion de las Ent mas.

De estaforma, el Instituto pasa a ser propiedad estatal cien por cien, renaciendo
con una conviccién netamente publica. Aunque, regulado por el principio de
complementariedad con el sistema financiero privado, no compitiendo con éste sino
actuando en colaboracion atendiendo principalmente a las necesidades de financiacion

gue el sistema privado no cubre.

1% pisposicion Adicional sexta del Real Decreto Ley de 28 de diciembre de 1995, donde se establece la
nueva estructura del 1CO, desarrollada por el Real Decreto 706/1999, de 30 de abril., por € que se adapta
el ICO a la nueva organizacién y funcionamiento de la tracion General del Estado, recogida en
la Ley 6/1997, de 14 de abril, y se aprueban los Estatutos de esta Entidad.

1 El 1CO como es unaEntidad de Crédito también debe cumplir un determinado coeficiente de solvencia,
contrae deudas con el Estado y concede créditos.
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En consecuencia, no realiza operaciones financieras de tesoreria, descuento,
comercial o de circulante por citar algunas de las précticas financieras mas comunes a

las entidades financieras privadas.

En su doble faceta de Banco de Desarrollo y de Inversién tiene como mision
fundamental prestar fondos a medio y largo plazo para financiar inversiones

productivas, siendo en nuestros dias su tarea béasica.

En sus estatutos figura como fin principal “el sostenimiento y la promocién de
aquellas actividades econémicas que contribuyan al crecimiento y a la mejora de la
distribucién de la riqueza nacional, y en especial de uellas que por su trascendencia
social, cultural, innovadora y ecolégica merezcan fomento”; y en segundo lugar y ya
como funciones ordinarias estan: las de “actuar como instrumento para la ejecucion de
determinadas medidas de politica econémica siguiendo las lineas fundamentales que
establezca el Consejo de Ministros, la Comision delegada del Gobierno para Asuntos
Econdmicos o el Ministerio de Economia, con sujecion a las normasy decisiones que al

respecto adopte su Consejo General”*2.

Es por lo tanto su papel amplio en cuanto a campo de restrictivo

en cuanto a su propia autonomia->.

El Instituto es por lo tanto, una Entidad de Crédito Especial de caracter publico
adscritaal Ministerio de Economiay Hacienda. Que tiene naturaleza juridica de Entidad
de Crédito y consideracion de Agencia Financiera del Estado, con personalidad
juridica, patrimonio y tesoreria propios, asi como autonomia de gestion para el

cumplimiento de susfines.

Otra norma que condiciona la actuacion del Instituto es la Ley 6/1997, de 14 de
abril, de Organizacion y Funcionamiento de la Administracion General del Estado que
viene a complementar la disposicion adicional sexta del Real Decreto Ley 12/1995, de

28/12, sobre medidas urgentes en materia presupuestaria, tributariay financiera, por las

12 | a fusién de ambas finalidades lo convierte en principal instrumento de politica sectorial de
Gobierno.

13 REAL DECRETO 706/1999, de 30 de abril, de adaptacion del Instituto de Crédito Of alaley
6/1997, de 14 de abril, de organizacién y funcionamiento de la administracién General del Estado y de
aprobacion de sus Estatutos. BOE niim.114 ANEXO Estatutos del Instituto de Crédito Oficial TITULO |
Naturaleza y régimen juridico del Instituto de Crédito Oficial. ARTICULO 3.Funciones
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disposiciones que le sean aplicables del texto refundido de la Ley Genera
Presupuestaria y aprobado por Real Decreto legislativo 1091/1998, el 23/09, por los
presentes Estatutos y, en lo no previsto en las normas anteriores, por las especiales de
las entidades de crédito y por las generales del ordenamiento juridico privado civil,

mercantil y laboral**.

OBJETIVOS, FUNCIONESY PRINCIPIOSDE ACTUACION

Acerca de su operativa y dado que el ICO no dispone de unared de oficinas, se
ve obligado a emplear como béaculo financiero a las distintas entidades financieras
privadas y por extension su unidad de negocio bésica, oficinas abiertas cara al
publico, convirtiendose estas en canal de transmision y funcionamiento del instrumento
conocido como “CREDITOS O LINEAS DE MEDIACION”, mediante €l cual: el ICO
aporta fondos a los prestatarios, en este caso la entidad financiera concreta, quien lo
distribuira “ obligatoriamente” entre sus clientes (empresas y particulares aunque estos
en menor medida) en condiciones de “maxima” preferencia en términos de precio

(interés, comisiones, plazos y garantias).

Siendo esta la tarea que en la actualidad ejecuta de forma preferente el ICO, tal y
como se puede apreciar en el Anexo 2°, dondey para el periodo 2002-2008 es recogida
la evolucion de las operaciones ordinarias apoyadas por el Instituto, los llamados
préstamos de mediacién, siendo los que mayor crecimiento han experimentando con un
185% frente al 135% de los créditos ordinarios (sin intervencion del sector financiero

privado).

Sin embargo, y pese a ser su funcion bésica'® su eficiencia medida en clave de
acceso a crédito por aquellas empresas que precisamente mas sufren la falta de crédito

es algo que con la actual crisis econémica, parece todo el mundo poner en duda. Y ello

14 REAL DECRETO 706/1999, de 30 de abril, de adaptacion del Instituto de Crédito Oficial ala Ley
6/1997, de 14 de abril, de organizacién y funcionamiento de la administracién General del Estado y de
aprobacion de sus Estatutos. BOE niim.114 ANEXO Estatutos del Instituto de Crédito Oficial TITULO |
Naturaleza y régimen juridico del Instituto de Crédito Oficial. ARTICULO 1. Naturaeza y régimen
juridico.

15 Tal y como muestra el Anexo 2°, en 2008 los fondos que el Instituto destina a la mediacién alcanza
nada menos que los 25.065 millones de euros, €l 57,8%  su actividad de apoyo financiero, cuando en
2002 eradel 52,1%.
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debido a la escasa capacidad que parece observarsele a la hora de exigir a su principal
colaborador (el sistema financiero privado) la concrecién del circuito de mediacion o de

forma mas sencilla que el crédito llegue al destinatar  inal, PY MES principalmente.

La pregunta relevante no es sino el identificar qué ¢ CAPACIDAD POSEE EL
ICO PARA HACER LLEGAR EL CREDITO A LAS EMPRESAS?, cuestion de
inestimable y controvertida actualidad.

Como ENTIDAD DE CREDITO ESPECIALIZADA, el Instituto financia a
corto, medio y largo plazo las inversiones productivas de las empresas espafiolas y/o
establecidas en Espafia para inversion interna, externa o de empresas esparolas que se

establezcan en el exterior'®.

Los créditos se solicitan en las Entidades Financieras privadas (en adelante las
EEFF) por las empresas, siendo excepcional el supuesto en que estas solicitan la
financiacion directamente a ICO, Grupos Empresariales normalmente de caracter
estratégico para su area de influencia (comunidad auténoma normalmente) bien por

tamario o especializacion: construccion, industria basicay transporte de forma principal.

Aungue antes de detallar cada una de lineas de financiacion es imprescindible
para conocer e interpretar la relevancia econémicay social del ICO resefiar y detallar el
nuevo acuerdo(s) de colaboracion, firmado por el ICO y las EEFF, para apoyar y
financiar las necesidades de autbnomos y empresa en 2009 y 2010 dadas las especiales
caracteristicas econdmicas del momento en que nos encontramos (crisis econdmica) que
ha propiciado que las lineas de mediacion crecieran exponencialmente en dicho bienio,
haciendo si cabe més trascendente la actuacion del ICO en la actualidad. Cumpliéndose

laméxima siguiente:

CRISISECONOMICA ? CARENCIADELIQUIDEZ? MEDIACION ICO

16 Objeto de nuestro trabajo.
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Mediante estos acuerdos se contempla:

1] Laaplicacion de las principales lineas de financiacion 1CO 2009/2010:
0 Inversion Nacional (antiguas ICO Pyme e ICO Crecimiento
Empresarial)
0 Emprendedores.
o Liquidez.
o Vivienda.
0 Internacional.
1] Lapuesta en marchade laFiguradel Facilitador Financiero

(%) Y el lanzamiento del Fondo de Economia Sostenible en 2010.

Estas novedades (ampliaciéon de lineas) tienen por objeto dar mayor capacidad
de alcance (més beneficiarios finales) a la actuacion del Instituto. El esquemal, presenta
de forma resumida las novedades internas que emanan del nuevo acuerdo de mediacion
gue el ICO firmo con las EEFF a consecuencia de la crisis econdmica en 2009, esquema
donde ademés se nos muestra la nueva filosofia aplicada a la accion de apoyo financiero

llevada a cabo por €l Instituto con lacrisis:

* Ampliar laayuda financiera al total de lainversion sin aplicar criterio selectivo

alguno - sefinancia la inversion usada, de reposicion y hastael IVA -.

* Adaptarse a la urgencia financiera, ampliar las Lineas de mediacion para
acoger cualquier beneficiario final en clave de invers y demés gastos vinculados a

esta ultima.

* Reconocimiento que la salida a la crisis no sera a corto ni amedio plazo, asi es
gue se amplian indiscriminadamente los plazos y carencias otorgados, en ocasiones con
criterios de dificil compresion en términos de tipo o de la inversién vs plazo

y formade amortizacion de la deuda contraida.

10
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Esquemal.

D

\_D Financiar el IVA
M aximizar al 100% la
inversion financiable

@ Seincluyen como bienes

QA Q

INVERSION NACIONAL financiables los activos usados

ode22mano

PRINCIPALES EMPRENDEDORES @ Financiar hastala adquisicion

de empresas

NOVEDADES LIQUIDEZ @ Ampliar al5y 20 afios €l plazo
de amortizacion, 3 de carencia

2010 INTERNACIONAL @ Seestablecen 2 tramos de
beneficiarios finales:

Elaboraci6n Propia incluso hasta sector publico

0 Auténomos, micro y pequefias

Mar co de novedades | CO 2009 - 2010 empresas hasta 49 empleados
0 Medianasy resto de empresas,

J/

./

VOLUMEN Y LINEASDE FINANCIACION 2010.

En la dotacion de las lineas de financiacion 1ICO 2010 se han incorporado
sucesivas modificaciones'’ - ampliaciones - en las condiciones: beneficiarios, inversion
afinanciar, etc. y se han homogeneizado las caracteristicas de plazos de amortizacion y
carencias. Si bien y en opinién de las EEFF*® dichas modificaciones han sido y son un

elemento de inestabilidad importante, el exceso de Lineas como fuente de confusion.

Las principales novedades de este gjercicio afectan a lineas de Inversion
Nacional, Internacional, Emprendedores y Liquidez pero sobretodo a la nueva linea
autorizada, emitiday presentada como el gran descubrimiento econdmico - una especie
de panacea econdmicay socia -, bautizada como ECONOMIA SOSTENIBLE 2010"°,
lo cual no es mas que un Convenio general de amplia cabida a todo tipo de inversiones

y beneficiarios.

Y Sguiendo lalinea de actuacion iniciada en 2009. El ICO, un instrumento de Urgencia para el Gobierno.
18 Entrevistas personal Entidades Financieras de Galicia: Banco Pastor, Caixa Galiciay Caixanova.

19 |_a Economia Sostenible entendi da sobre |a base de tres pilares fundamentales: crecimiento econémico,
equilibrio socia y sostenibilidad respecto al medio ambiente.

11
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Siguiendo el orden anterior, a continuacion relataremos para estds nuevas®®

lineas sus principales caracteristicas.

La linea Inversién Nacional (sustitutiva del antiguo ICO Pymes e ICO
Crecimiento Empresarial), mediante la cual el Instituto apoyay financia el desarrollo de
proyectos de inversion de trabajadores autbnomos, pymesy resto de empresas espafnolas
gue realicen inversiones en el conjunto del territorio nacional, histéricamente la accion
financiera del Instituto se ha identificado con esta Linea de mediacion®. El esquema Il

resume las caracteristicas de esta Linea.
Siendo los elementos financiables bajo la linea ICO Inversion Nacional en 2010:

§ Activos fijos productivos, incluyendo usados.

§ Adquisicién de vehiculos turismos,

§ Adquisicion de empresas e impuestos de valor afadido (IVA 6 1.G.1.C)
de Autonomos, PYMES y demas empresas que lleven a cabo inversiones en territorio

nacional?2.

Esta financiacion puede ser tanto através de préstamo como de leasing. Para que
las PYMES®® puedan acceder ala financiacion de la linea ICO Inversion Nacional 2010
deben tener menos de 250 empleos, facturar menos de 50 millones de euros 'y tener un

balance general inferior a 43 millones de euros y todo ello* en el dltimo ejercicio

2 Nacidas en el bienio 2009 -2010 al objeto de amortiguar la crisis econémica
2 Hasta el afio 2008 representaba méas de | as tres cuartas partes de |os fondos de mediacién del 1CO.

2 Considerando que el IVA no es sino una de las principales vias de financiacion pablica, principal
fuente de ingresos impositivos indirectos. El Estado a través del ICO al financiar hasta el 100% de la
inversion bruta (Inversion+1V A), 1o que se esta produciendo no es ni mas ni menos que una financiacién
con dineros publicos de un impuesto, hecho econémicamente incoherente y disfuncional. Siendo el
objetivo Ultimo que se persigue con esta especial media el de fomentar y posibilitar la inversion masiva
sin entrar en las consecuencias redistributivas que dicha politicatiene.

2 PYMES: DOCE n° L107 de 30 de abril de 1996. Por el que se entiende por pequefias y medianas
empresas, PYME, las empresas. que empleen a menos de 2 as, cuyo volumen de negocio anual
no exceda de 40 millones de euros, o bien cuyo balance general no exceda de 27 millones de euros.
Ademas € 25% o mas de su capital no pertenezca a otra empresa. También se diferenciara dentro de las
PYMESa las empresas medianas( <250), pequefias( <50) o microempresas (<10).

2 Djario Oficial de la Unién Europea. Anexo |. Recomendacion 2003/361/CE de la Comisién, de  de
mayo de 2003, sobre la definicion de pequefias y median empresas, DO L 124 de 20.5.2003, pp. 36:
DEFINICION DE MICROEMPRESAS, PEQUENAS Y MEDIANAS EMPRESAS ADOPTADA POR
LA COMISION.
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contable cerrado; por lo que para su cOmputo se tendra en cuenta la situacion a 31/12
del afo anterior, 2009.

Se puede solicitar financiacion para las inversiones realizadas desde el 1/1/2009,
siempre que pueda justificarse con factura y medios de pago reconocidos y admitidos
por el ICO (cheque, letra o transferencia). La gjecucion del proyecto debe materializarse
en su totalidad en un plazo maximo de 12 meses desde la firma del préstamo 1CO

Inversion Nacional.

Esta linea financia hasta el 100% del proyecto de inversion, incluido el IVA con
un maximo de 2.000.000 euros si el solicitante es autbnomo o pequefias empresas y
hasta 10.000.000 euros en el resto de los casos. Los plazos de amortizacion son de 3, 5,
7, 10 y 12 afios®® con periodos de carencia que varian en funcién de dicho plazo, en
ningin caso se admite una modificacion en plazo o carencia distinta a los/as

recogidos/as en convenio. Y ello es asi paratodas las Lineas de mediacion.

Esquemall.
~ LIMITESPOR CLIENTES:
DOTACION: Auténomos, Micro y Pequefias
8.000 M de euros empresas: Hasta2M de euros

Medianas y resto de empresas: Hasta
10M de euros

TIPO DE CLIENTES:
Tipo de partida (Fijo
/Variable)+Hasta 2,00%

IMPORTE FINANCIABLE:
Hastael 100% de proyecto de
inversion, IVA incluido

INVERSIONES FINANCIABLES:
§  Activos Fijos productivos ( sin limitacién por grupos
contabl es)
§ Activosde 22 mano
§ Vehiculosturismo ht 24.000 euros IVA
§ Adquisicién de empresas

Elaboracion propia: Linea |CO I nversién 2010

% Esen estavariedad de plazos uno de los puntos donde de unaformamas clara se apreciala amplitud y
protagonismo que a ICO |le ha dado el Gobierno conlacrisis.
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La Linea 1CO Emprendedores mediante la cual el ICO pone a disposicion de
autonomos y emprendedores financiacion en condiciones alahora de poner
en marcha nuevas empresas y nuevas actividades profesionales, esquema lll. Siendo €l

destino - objeto de la inversioén - los siguientes:

Activos fijos productivos,
Adquisicién de vehiculos turismos,

Adquisicion y gastos inherentes ala constitucion de laempresa e

w w w w

IV A tanto de microempresas como de autonomos profesionales.

Como gran novedad decir que, para los emprendedores que pongan en marcha’®
un nuevo proyecto empresarial a partir de 2010 podran  neficiarse de una bonificacion
de hasta el 1,50% del tipo de interés de la operacidn, que sera aplicado como valor
actualizado neto?” y destinado a la amortizacién anticipada®®. Lafinalidad de esta linea

€es pues, potenciar la puesta en marcha de nuevas empresas o actividades profesionales.

Esquemalll.
IMPORTE MAX
CLIENTES: POR CLIENTE:
3 Microempresas Hasta 300.000 euros
3 Auténomos prof.
r ™
INVERSIONES
ELEGIBLES:
FINANCIACION MAXIMA: § Activosfijo productivos
El 100% del proyecto de Inversién § Adquisicion de vehiculos
§ Gastos de congtitucion
8 Adquisicion de empresas
8 IVAoIGIC
TIPO DE INTERESPOR \ S
CLIENTE:
Fijo més hasta1.65 % INCOMPATIBIL IDAD:
Variable Eu 6 m + hasta Con Linea ICO-Inversion
1.65% Nacional 2010

Elaboracion propia: Linea | CO Emprendedores 2010

% Con posibilidades de Ilevarse a cabo tras un estudio sobre su viabilidad econémica. Exige conocer la
inversion que requiere un proyecto y las ganancias susceptibles que pueda generar.

2T'valor actual delainversién descontado alatasa bonificada

B Serefiereal capital del préstamo que se devuelve antes de las fechas pactadas.
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Con la Linea ICO - Liquidez, el ICO pone a disposicion de autbnomos y
empresas solventes hasta la fecha y viables antes de | actual crisis, la cual altero su
situacion econémico-financiera. Su objeto no es otro pues que, ofrecer créditos para
obtener liquidez y asi afrontar el gasto corriente. Es pues un convenio resultado

exclusivo de la crisis econdmica sufrida.

Vadirigida por tanto a autbnomosy empresas, con independencia de su tamafio,
gue estén al corriente en el pago con las entidades de crédito y Administracién (no tener
riesgo vencido y no pagado con el sector financiero pr vado y estar al corriente de los
pagos con laAEAT y la Seguridad Social).

El plazo de amortizacion y liquidacion de intereses es de 1, 3y 5 afos, incluido

1 afo de carencia de principal. Siendo el importe méximo de financiacién por cliente:

§ Paraautdbnomosy empresas con menos de 50 trabajadores de hasta 2 millones de
euros el importe maximo de financiacion por clientes
§ Empresas con 50 o més trabajadores: hasta 50 millones de euros el importe

maximo de financiacién por cliente.

Hay que decir que, dadas las consecuencias que ha tenido la crisis sobre €l tejido
empresarial es esta la Linea de mediacibn que mayor nu de operaciones -

solicitudes - de crédito presenta, ver cuadro 1.

A lahora de aplicar el tipo deinterés®® este dependeré del tipo de financiacion si
es (modalidad A) o no (modalidad B) compartida entre el ICO y la entidad de Crédito,

casuistica recogida de formarespectivaen los esquemas |V y V:

§ La modalidad A y en el que se aplica un tipo fijo medio de un 2%,
2,50%, 3%, 3.50% para €l 50% de los fondos aportados por €l 1CO, y
para el otro 50% aportado por la entidad de Crédito sera el tipo de cesion
(2%, 2,50%, 3%, 3,50%) mas un diferencial que no superaré €l 1,50%.

2 TIPO DE INTERES: Porcentaje que se aplica a capital pendiente de amortizar de un préstamo para
calcular los intereses que deben abonarse. TAE, férmula de cadlculo matemético mediante la que se
transforman las condiciones financieras aplicadas a un préstamo (tipo de interés nominal, las comisiones
y €l plazo delaoperacion) a su equivalente anual, cualquiera que sea su forma de liquidacion.
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EsquemalV.
2%,
ICO APLICA 2 50%
EL 50% W%
3.5%
ENTIDAD -
DE 2%+Dif
3.50%+Dif

§ La Modalidad B se refiere a operaciones en las que el 100% de la
financiacion la aportael ICO 'y el riesgo es asumido en su totalidad por la
Entidad de Crédito. El tipo de cesion Fijo mas hasta 3,00%.

EsquemaV.

El ICO

APORTA EL 3,00 %
100%

Las garantias a aportar las determina la entidad de Crédito en funcion de la

solvencia del solicitantey el riesgo autorizado y pueden ser:

§ Hipotecarias, Personales, Avales mancomunados o solidarios y

Soci edades de Garantia Reciproca®

% Las SGR, ofrecen garantias a sus socios (pequefias y medianas empresas) y sirven para obtener
financiacién en condiciones favorabl es. Estas sociedades nacieron en 1978 con €l objetivo de facilitar €l
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Las caracteristicas del ICO - Liquidez se resumen en el siguiente esquema:

EsquemalVI.
DOTACION: [LI'M ITESPOR CLIENTES:
12.000M de §  Aut6nomosy empresas <
eUros 50 trabgjadores hasta2M de
- euros
§ Empresas con 50 6 mas
- trabajadores: hasta 50M de
AMORTIZACION: euros
1,3y 5 affos con 1 afio L iy
decarencia
N FINANCIACION:
§ Modalidad A :
( TIPO DE INTERES: 50% ICO 'y EEFF
§ Mod. A : (Tipo Fijo): § Moddidad B:
2%,2,50%, 3%, 3,50% 100% financiacién
§ Mod. B: 3,50% ICO

\.

Elaboracion propia: Linea | CO - liquidez 2010

La Linea Internacional impulsa la presencia de las empresas espafiolas en el
exterior, financiando esa inversion exterior en condiciones preferentes, como veremos.
Los clientes a los que va dirigido son autébnomosy empresas espafiolas. Las inversiones
financiables son activos fijos, adquisicion de vehiculos turismos, adquisicion de
empresas, IVA o IGIC, creacion de empresas en el extranjero. Se financian el 100% del

proyecto de inversion y existe un importe maximo por cliente:

§ Para Autbnomosy microempresas. Hasta 2 millones de euros

§ ParaMedianasy demas empresas: Hasta 10 millones de euros

Se aplica un tipo de interés fijo y o variable segin  tipo de cliente, pudiendo

ser el margen inferior si se trata de Autbnomosy PYMES.

El cliente podra elegir diferentes plazos de amortizac La amortizacion

voluntaria anticipada estara sujeta a penalizacion si se trata de tipo fijo.

acceso a la financiaciéon bancaria. Esta bajo la supervision del Banco de Espafa desde 1988. La Ley
1/1994, de 11/5 fijasu régimen juridico. Suelen estar vinculadas a un territorio o sector empresarial.
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Las garantias que podran ser solicitadas, las determinaré la entidad de Crédito en

funcién de la solvencia del solicitante y podran ser:

§ Hipotecarias, Personales
§ Avales mancomunados o solidarios y Sociedades de Garantia Reciproca, etc.

Decir de esta Linea que también y a igual que el resto de Lineas ICO® s
encuentra sometida a la condicion de “Minimis’ de la Unién Europea® y es ademés
compatible con las ayudas recibidas de las Comunidades Auténomas debiendo ser

respetados los limites maximos.

El esquema VIl que figura a continuacion resume las caracteristicas béasicas del

convenio ICO parala internacionalizacion.

EsquemaVIl.
DOTACION:: LIMITESPOR CLIENTE:
1.000 M de Tramo | : autén. y Pymes hasta2M de euros
euros Tramo Il : Medianas y Resto de empresas
hasta 10M de euros
TIPO DE INTERES: / ; )
: INVERSIONES FINANCIABLES:
Tramo I: Tipo partida ActivosFijos Productivos (sinlimitacién
(Fijo/Vble) + Hasta 1.65 % por grupos contabl es)
Tramo |I: Tipo partida Activosde 22 mano
(Fijo/Vble) +Hasta 2.00% Vehiculosturismos hasta 24.000€ IV A.
Adq. de ac. de empresas extranjeras o
creacion de empresasen el extranjero
o J

Elaboracion propia: Linea | CO - Inter nacionalizacion.

31 La condicién de minimis, desde el ejercicio 2008 afecta atodas las Lineas de mediacion del 1CO.

32| as ayudas inferiores a 200.000 euros se eximen de la obligacion de notificacion previaala Comision
Europea. Reglamento (CE) n° 1998/2006 de la Comision, 15 de diciembre de 2006, relativo a la
aplicacién de los articulos 87 y 88 del Tratado alas yudas de minimis. EI Art 88, punto 3°, del Tratado
constitutivo de la Comunidad Europea se enuncia la obligacion de las ayudas estatales a la
Comision Europea con €l fin de comprobar si son compatibles con el mercado comun. La norma de
minimis se aplicacon €l fin de que las subvenciones d cuantia queden exentas de dicha obligacién.
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Linea ICO Vivienda cuyo objeto no es otro que impulsar el mercado del alquiler
en Espafa tratando de crear una bolsa nacional de viviendas para aquiler. Es por ello
gue vadirigidaaempresas y sociedades con domicilio social y fiscal en Espafatitulares

de inversiones inmobiliarias, con independencia de su formajuridica.

Dentro de los proyectos financiables se encuentran las viviendas en Espafia con
cédula de habitabilidad, destinadas al régimen de alquiler como vivienda habitual,

pudiendo incluir en el contrato de alquiler una opcion de compra.

El importe de la financiacion concedido ira destinado la cancelacion parcial o
total del préstamo promotor que se tenga formalizado con la entidad de crédito. Como
maximo se financiara con cargo a esta linea hasta el 80 % del préstamo promotor, con €l
limite del 80% del valor inicial de la promocion para ler. La entidad de Crédito
refinanciara el importe restante en las mismas condiciones que la financiacion 1CO. El

esquema V1I1, resume sus principales caracteristicas.

EsquemaVIlI.
DOTACION LIMITE POR
3.000 M de CLIENTE:
euros hasta50 M de
euros
rAMOTIZACION:
7 afios con IMPORTE FINANCIABLE:
amortizacion Gnica como méximo se financiara hasta
valorinicia
\.
- B
TIPO DE INTERES PARA INVERSIONES FINANCIABLES:
EL CLIENTE: Viviendas en Espafiaterminadas o
Euribor 6 meses +diferencial destinadas al régimen de alquiler
Hasta el 2,00% como vivienda habitual
\

Elaboracion propia: Linea | CO - Vivienda 2010.
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El nuevo Fondo de Economia sostenible pone a disposicion de particulares,
autonomos, empresas y “ entidades publicas” condiciones preferentes para poder llevar a

cabo proyectos de inversion o para rehabilitacion sostenible de viviendas.

Se dirige a particulares, comunidades de propietarios, autbnomos, empresas y

entidades publicas y privadas, con independencia del tamafio que realicen inversiones,
En, el Sector Ambiental:

Eficiencia de agua,
Eco-Innovacion, Gestion integral de residuos,

Gestidon de aguay Movilidad sostenible,

w w W w

Rehabilitacion de viviendas, barrios y éreas rurales,

En, el sector del conocimiento y lalnnovacion:

§ Saud
§ Energiay cambio climatico,

§ Construccion sostenible,

Y en el sector social:

Atencién alos mayores dependientes
Otros colectivos vulnerables,

Profesionalizacion de servicios asistenciales o

w w W w

Responsabilidad social corporativa.

El Fondo de Economia Sostenible se doto con 20.000 millones de euros para
los gjercicios 2010-2011. El ICO aporta 10.000 millonesy €l resto las EEFF que hayan

suscrito el convenio.

Este Fondo se configuro como la propuesta - politica - estrella en materia de
financiacion de cuantas g ecuta el Instituto por mandato del Gobierno, la sostenibilidad
tanto economica, social y medioambiental como el gran lar en materia de crecimiento
y desarrollo. En el esquema IX quedan recogidas de forma sintética sus caracteristicas

principales.
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EsquemallX.
DOTACION: CLIENTES:
20.000 M de Particularesy Comunidad de
euros propietarios, autbnomos, empresasy

entidades publicasy privadas

FINANCIACION MAXIMO:
El 100% del proyecto de

Inversion, incluido e IV A (IMPORTE MAX POR ™
CLIENTE:
/ ~ Tramo I: Auténomos,
TIPO DE INTERES PARA EL microempresas, particularesy
CLIENTE: Comunidad de propietarios
Tramo | : Fijo: Segln cotiz quincenal + ht Tramo I1: Medianas y demas
1.65% Vble : E 6 meses+ diferecial (ht empresas y entidades de similar
1.65%) \tamaﬁo
Tramo Il : Fijo: Cotiz quincenal + ht J/
2.00%. Vble: E 6 meses + dif (ht 2.00%)

N J

Elaboracion propia: Linea 1 CO - Economia Sostenible 2010.

Ademés de estas Lineas generales, el ICO cuenta con otras de caracter mas
especifico. Entre estas se encuentra la 1CO Future quien se agjusta a la Guia de
inversiones financiables elaborada por el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio
(MITYC), cuyo limite por cliente es de hasta 2 millones de euros para autonomos y

empresas de actividades turisticas. El esquema X sintetiza sus notas principales.

Para el presente afio esta linea pone a disposicion de las empresas turisticas
espanolas 400 millones de euros. Los beneficiarios seran aguellas empresas con
domicilio social y fiscal o establecimiento en Espafia que desarrollen su actividad dentro

del sector turistico espaiol:

§Empresas propietarias 0 que exploten establecimientos hoteleros,
apartamentos turistico, campamentos turisticos y alojamientos rurales.
§ Empresas propietarias 0 que exploten establecimientos de restauracion.

§ Empresas propietarias o que exploten agencias de viajes.
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§ Empresas propietarias 0 que exploten establecimientos de turistica

complementaria.

Se financiard el 100% de las inversiones productivas de mantenimiento
ordinario, inversiones en adquisicion de inmuebles o vehiculos, reestructuraciones de

pasivo, circulante y otros impuestos ligados ala inversion.

El tipo de interés aplicable sera variable, cotizado quincenalmente por e 1CO
mas un diferencial hasta el 0,50%. L as modalidades de financiacién son el préstamo y el
leasing. Y mediante acuerdo entre las partes se podra proceder a la cancelacion

anticipada, total o parcial, de laoperacion sin penal  idn.

Esquema X.
DOTACION: LIMITESPOR CLIENTES:
400M de euros Auténomosy Empresas de
actividades turisticas hasta 2M de
euros
B IMPORTE FINANCIABLE:
TIPO DE INTERES Hastael 100% del proyecto de
EECC-CLIENTES: inversion IV A incluido

Tipo de partida Fijo/
Variable + hasta 0,50%

INVERSIONES
FINANCIABLES:

Las que se gjustan ala guiade
inversiones financiabl es elaborada
por el MITYC

Elaboracion propia: Linea I CO - Future 2010.

Pero si de todas las lineas especificas hay que destacar una esta es la Linea
Avanza destinada a financiar la construccion, difusion y mejora de péginas Webs,
adquisicion de ordenadores, cursos, periféricos, comercio electrénico, etc. Es por ello
gue, su objeto no es sino el potenciar y dinamizar las inversiones en tecnologia de la

informacion y de las comunicaciones, siendo beneficiar linea:
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§ Las pequeiiasy medianas empresas por medio de los Ilamados préstamos TIC,
§ Parael préstamo Jovenesy Universitarios:
0 losresidentes en territorio espafnol de edades comprendida entre los 18 y
los 35 afiosy
0 los estudiantes matriculados en centros espafioles de estudios
universitarios que dispongan de conexion a Internet en banda ancha o
gue contraten un alta nueva en este servicio.
§ En los préstamos ciudadania digital, los beneficiarios son los residentes en
territorio espafiol :
0 quedispongan de conexion alnternet en bandaanchao

0 quecontraten un alta nueva en ese servicio.

Esta linea también se encuentra sometida a la condicion de minimis de la Unién
Europea, y €ello a pesar de ser operaciones de pequefio importe y que gran parte de sus
beneficiarios son particulares o autobnomos. Es compatible por otra parte con las ayudas
recibidas de las distintas Comunidades Auténomas u otras Instituciones Publicas,

debiendo eso si respetar los limites maximos fijados por la Unién Europea.

El Ministerio de Industria, Turismo Y comercio (MITYC) y el Instituto de
Credito Oficial (ICO) ampliaron este Convenio de colaboracion de la Linea de
financiacion 1ICO_ Plan Avanza hasta julio 2010, se trata de una Linea “antigua’ pues
data su aplicacion del afio 2006°°, siendo su objeto el de fomentar el uso de las nuevas

tecnologias de lainformacion y de las comunicaciones.

Es esta una de las lineas que ha gozado de un mayor desarrollo y difusion hasta
el momento, habiéndose agotado los fondos disponibles de linea el pasado mes de

julio, encontrandonos a la espera de una posible ampliacion delaLinea

El Ministerio se encuentra barajando la idea de lanzar una nueva Linea de apoyo
financiero con la denominacion de“ Plan_Reavanza” . En el esquema X1 se resumen sus

notas mas caracteristicas.

% g bien setrata de una Linea cuyaimplantacion inicial y a diferenciade lo habitual se produjo de forma
selectivay €l 1ICO concedi6 en exclusiva su gestion a dos entidades financieras: Banesto y La Caixa. Por
otraparte, decir que a nivel de beneficio estamos hablando de aquellalinea donde el importe medio por
operacion es mas reducido.
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Esquema XI.
' " .
RECURSOS CONFINANCIACION:
DISPONIBLES: MITYC + FEDER
1.760,70 M de \
euros
h leVERSIONESFINANCIABLES; N
8 Productos electrénicos
rBENEFICIARIOS: 8 Informéticos y telecomunicaciones
§ Pymes 8 Acceso a Internet banda ancha
§ Jov-Universitarios 8§ Péaginas Web, portales de empresa
§ CiudadaniaDigital 8 Incorporaciéndelas TIC
\ 8 Comercio electronico y facturacion electronica
iy
~
MODAL IDAD:
8 Para préstamo TIC: Op. TIPO
Préstamo o leasing E1JO:
§ ParaJov-Universitarios y 0%
Ciudadania Digital: Op.de
préstamo y

Elaboracion propia: Plan - Avanza 2006-2010.

LaLinea Astilleros Pymar se dirige a los Astilleros de construccion de buques
de acero con domicilio social y fiscal en Espafia, y que cuenten con fianza previa
concedida por PYMAR?®*. El objeto de esta linea es la de financiar la cartera de pedidos
de los astilleros privados hasta el 2011. Entre los proyectos financiables se encuentran
las inversiones realizadas por el astillero en una o varias construcciones de su cartera e
incluso en la modificacion estructural del mismo astil Siendo el importe maximo

por cliente es de hasta 30 Millones de euros, en el conjunto de las operaciones.

Para la contratacion de una operacion de financiacion el marco del
Convenio de colaboracion suscrito entre el ICO y PYMAR, es necesario que PYMAR,
previo andlisis, otorgue la correspondiente garantia. vez concedida, PYMAR
afianzard, con cargo a su Fondo Patrimonial de Garantias y hasta el limite patrimonial

del mismo, el 100% de cada operacidn de préstamo ante las entidades de Crédito.

3 PYMAR: Empresa de Pequefios y Medianos Astilleros Espafioles.
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A través de la Linea Vive Autobuses el Ministerio de Fomento y el ICO ponen
en marcha una Linea de financiacion destinada a facilitar la adquisicion de vehiculos
para el transporte por carretera de vigieros, con el f de incentivar la sustitucion de
autobuses y autocares de una antigiiedad de méas de diez afios por otros nuevos que

cumplan determinadas caracteristicas de eficiencia.

Son pues beneficiarios potenciales de esta Linea, las y empresarios
autonomos de transporte publico de vigjeros en autobus o autocar. Se trata de una Linea
de alto potencial estratégico dada la trascendencia tanto econdmica como social del

sector de referencia.

Los beneficiarios de la Linea Cine produccién Cinematogréafica son empresas
privadas de produccion cinematografica, de cualquier lugar de Espafia. Financiando a
través de esta linea los proyectos de produccion cinematografica de largometrajes que
no hubieran tenido ayuda del Instituto de Cinematografia y Artes Audiovisuales
(ICAA). Siendo financiables hasta un importe maximo de 50% del presupuesto de la

peliculay un limite de un millén de euros. El esquema X1I resume sus caracteristicas.

Esquema XIlI.
- CLIENTES:
CREDITO: Empresas privadas de produccion
50.000.000 M cinematogréfica
de euros
INVERSIONES FINANCIABLES: -
Proyectos de producciones IMPORTE MAX
cinematograficas de largometrajes POR CLIENTE:
para los que no hubiera ayuda s/ 4.000.000 euros
proyecto del ICAA
APORTIZACION. Y TIPO DE INETRES
CARENCIA: PARA EL CLIENTE:
5afios (3 carencia) Vble Eur 6 meses + hasta
5 afios con amort. a vto 1.75%

Elaboracion propia: | CO - | CAA Produccién Cinematogr afi ca.
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Textil 2010-2011 Con dotacion de 50 millones de euros. Incluye el sector textil-
confeccion, calzado, muebles y juguetes y esta destinada esta linea a la mejora de la
competitividad de estas actividades. La finalidad es por lo tanto apoyar a las empresas
del sector que traten de introducir la innovacion en sus procesos fabriles con vistas a la
diversificacion o especializacion hacia segmentos del mercado afectados por la
competencia mundial, asi como apoyar a los procesos de concentracion empresarial que

conlleven nuevas inversiones.

Cobertura VPO 2009-2010 con dotacién de 6.000 millones de euros. Esta linea
implica que el mismo Ministerio de Vivienda ofrece su propio presupuesto para
compartir el riesgo de una hipoteca. Afecta a las hipotecas concedidas a familias por no
mas del 80% del precio de la vivienda, no pudiendo acogerse a esta linea préstamos con
impagos en sus 6 primeros meses. Las entidades de crédito que quieran beneficiarse de
esta linea deberéan ser entidades colaboradoras del PEVR*® ademés de firmar con el ICO
un contrato que regule las condiciones que deberan reunir los créditos hipotecarios, asi

como los requisitos parala cobertura financiera.

La linea Moratoria Hipoteca 2009-2010 que cuenta con una dotacion maxima
de 6.000 millones de euros. La finalidad de esta linea es el aplazamiento temporal y
parcial en la obligacion de pago del 50% del importe de las cuotas hipotecarias hasta el
28 de febrero de 2011, con un méximo de 500 euros/mes, a favor de colectivos muy
vulnerables en términos econdmicos y que ademas sean titulares de una hipoteca
constituida parala adquisicion de su vivienda habitual suscrita antes del 1/09/2008 y por
un importe igual o inferior a 170.000 euros y que no se encuentre en situacion de mora.

L os colectivos beneficiados son aquellos titulares de hipotecas que cumplan, ser:

§ Trabgjadores por cuentaajenay se encuentran en situacion de desempleo.

§ Trabgjadores por cuenta propia, que se hayan visto obligados a cesar en su
actividad economicay que acrediten ingresos integros iores a tres veces el
importe mensual del Indicador publico de Renta de Efectos Mdultiples

(IPREM)*®durante al menos tres mensualidades.

% PEVR: Plan Estatal de Vivienday Rehabilitacion.

% |PREM: Indicador ptblico de Renta de efectos Muiltiples. El cual se utilizacomo referencia del nivel de
renta que sirve para determinar la cuantia de determinadas prestaciones o par acceder a determinados
beneficios, prestaciones o servicios publicos, sustituyendo al Salario Minimo Interprofesional. La cuantia
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§ Ser pensionista de viudedad por fallecimiento ocurrido una vez concertado el

préstamo hipotecario, y en todo caso, en fecha posterior al 1/09/2008.

Podran acceder a esta linea los titulares de préstamos hipotecarios con un
importe inicial formalizado igual o inferior a 170.000 euros. Y el importe méximo de

financiacion por cliente es de 12.000 euros.

El tipo de interés sera variable, Euribor a 6 meses més un diferencial de hasta un

0,30%. La entidad de Crédito no podra exigir garantias al cliente.

Préstamo Renta Universidad 2010. Dirigido a universitarios que cuenten con
un Ticket - Autorizacion del Ministerio de Educacion y debiendo éstos reunir una serie
de requisitos. Tiene una dotacion econdmica de 75 millones de euros. Siendo los

requisitos para ser beneficiario del mismo:

§ GENERALES: residencia en Espafia durante los cuatro aflo anteriores a la solicitud
y estar en posesion de un titulo.

§ Paraestudios de MASTER OFICIAL: formalizacion de la matricula o aceptacion en
créditos como resultado del aprendizgje.

§ Para estudios de DOCTORADO OFICIAL: formalizacién de la matricula o
aceptado en la fase investigadora del doctorado en un urso completo, y estar
estructurado el curso en los principios normativos del EEES®’.

§ Para estudios de MASTER Y DOCTORADO OFICIAL: tener formalizada la
matricula o haber sido aceptados en estudios de master universitario en a menos 30
ects y acreditar que al finalizar dicho curso académico ser admitido en el doctorado

del que el master constituye la parte formativa.
El importe de la financiacion ser& aprobado por el Ministerio de Educacion:

§ Hasta 6 millones de euros para el caso de masteres 'y d os de una
duracion superior aun afio académico.

§ Adicionalmente podra solicitarse una renta mensual de hasta 800 euros.

anual del IPREM para el afio 2010 incluyendo las pagas serd de 7.455,14 euros. Se utiliza
apartir del 1 dejulio de 2004.
3" EEES: Espacio Europeo de Educacién Superior.
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El plazo del préstamo sera de 13 afos, de los cuales los 3 primeros seran de
carencia de principal. La amortizacion del cliente sera lineal y mensual. Siendo €l tipo

deinterés aaplicar al cliente del 0%

Estos préstamos se conciben como préstamos sobre el honor, por lo que no se

exigiran mas garantias que las del propio estudiante.

ICEX 2010 Con dotacion de 70 millones de euros en 2010, frente a los 100
millones de dotacion de 2009%*® y cuya finalidad es la implantacién comercial y

productiva de las marcas nacionales en el exterior.

A esta linea pueden acceder las empresas que hayan sido beneficiarias durante €l
2009 y 2010 de un plan de empresas individual del ICEX (Plan General de Promocion
Exterior y Marcas, Programa de Establecimiento en el Exterior y Programa de apoyo a
proyectos de Inversion) y las participantes en los programas PIPE (Programa de
Iniciacion alapromocion Exterior) y APEX (Aprendiendo a Exportar). El esquema X111

sintetiza esta Linea.
Podran ser objeto de financiacion los gastos aceptados por el ICEX:

§ Para PYMES se financiara hasta el 100% de los gastos de inversion neta a
realizar, con el limite maximo de 125.000 euros por cliente/afio.

§  Para los programas de ICME® hasta el 100% de los gastos presentados
para cada programay el importe maximo financiable sera de 500.000 euros

§ Y paralos PIPE* se financiara hasta el 100% de los gastos. El importe
méximo financiable por proyecto sera de 250.000 euros 500.000 euros

segun el tipo de programa al que el beneficiario se acoja.

Los plazos de amortizacion seran de 3y 5 afos sin carencia de principal. Se trata
a diferencia de la Linea ICO - Internacionalizacion de una financiacion destinada a
atender el gasto en circulante de cara a fomentar el comercio exterior mas que de una

linea destinada al gasto en capital o inversion puraen los mercados internacionales.

38 De laque tGinicamente se realizaron disposiciones por importe total de 29,15 millones.
%9 |CME: Implantacién Comercial y dela Marca en el Exterior.
“0 PIPE: Programas de Implantacion Productivaen el Exterior.
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Esquema XII1.
DOTACION: APOYA:
100 M deeuros La Implantacion Comercial
Productivay delas Marcas en €l
Exterior por importe de 70 M de
euros
BENEFICIARIOS:
Empresa del Plan de Empresas ( OBJETO DE \
individual del ICEX FINANCIACION:
participantes en los programas 8 Pequefias y Medianas
PIPE y APEX Empresas
8  Programas de Implantacion
Comercia y delaMarca
ene Exterior
8 LosProgramasde
PLAZOS DE |e|m£| z:nt_aci()n Productivaen
AMORTIZACION: \_ xterior Y,

3y 5 afios sin carencia de principal

Fuente: Elaboraci6n propia dela Linea ICO - | CEX 2010.

Junto a estas agplicaciones financieras el papel del Estado crece a raiz de la
aparicion de la figura del Facilitador Financiero. Hecho que representa toda una
novedad en el presente afio y que responde a la necesidad de atender todas las peticiones
de crédito por parte de Pymes ** y auténomos que solicitan financiaciéon por importes

maximos de 2 millones de euros o que su Solicitud fuese previamente denegada.

Estas son de una manera introductoria las principales de actuacion con
gue cuenta el ICO en este momento. A continuacion y ya en profundidad abordaremos
esas lineas de mediacion, referidas tanto a la financiacion de la inversion productiva en
el exterior - ICO INTERNACIONALIZACION - y a la exportacion y necesidad de
circulante cara a impulsar el comercio exterior de la nacional - ICO ICEX -,
gue constituyen el centro de nuestro trabajo, gpoyandonos para ello en el Convenio

altimo o 2010 y que utilizaremos como referencia marco.

41 Pymes: Empresas que cuentan con menos de 250 trabajadores en su plantilla
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Como se expuso en la presentacion, el sentido de centrar nuestro estudio en estas
dos lineas no es otro que el de conocer e interpretar via alternativa de salida a la
crisis para muchas de las empresas que encuentran ventajas de escala en el hecho de
estar abiertos al exterior. La internacionalizacion y la diversificacion de los mercados
como una oportunidad que debemos dominar para impulsar ya no solo nuestro

crecimiento sino hasta nuestra supervivencia.

LA DOBLE FACETA DEL ICO: AGENTE FINANCIERO DEL ESTADO Y
BANCO DE DESARROLLO

Como Agencia Financiera del Estado, financia por indicacion expresa del
Gobierno a los afectados por razones de grave riesgo econdmico, catastrofes naturales u
otros supuestos semejantes. En estos casos el ICO actla previa dotacion de fondos
publicos y/o mediante compensacion de diferenciales de tipos de interés. Asimismo, el
ICO gestiona los instrumentos de financiacion oficial la exportacion y al desarrollo:
FAD, CARI y Fondo de Microcréditos.

Con todo, los principios por los que se regira el ICO el de subsidiaridad con
el sistema bancario espafiol y el de equilibrio financiero en sus cuentas de resultados. Y
respecto a estos principios, el ICO actua tanto de Agencia Financiera del Estado como

un Banco de Desarrollo*?

Como Agencia Financiera, el Instituto lleva a cabo operaciones encomendadas
por el Gobierno con garantia del Tesoro. El ICO financia estas operaciones que atienden
a causas, tanto de origen natural (catastrofes o inundaciones) como en supuestos de
reconversion sectorial y/o social y que ocasionan prejuicios a sectores tanto econémicos

como sociales. Lafinanciacion del ICO es un necesario salvavidas socioecondmico.

Es también por ello que, el ICO administray lleva la gestion de los instrumentos
de apoyo financiero a la exportacion, como los créditos del Fondo de Ayuda a

Desarrollo (FAD) o el Convenio de Ajuste Reciproco de Intereses (CARI).

42«E| 1CO: misién y actividades. Lineas de Financiacion”. Cuadernos del 1CO, mayo de 1995, pp. 10-13
elCO Memoria 1995, Madrid 1996, pp. 43-46, asi como los presupuestos general es de cada afio.
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También concede ayudas a paises en vias de Desarrollo para la mejora en las
condiciones de vida y la gjecucidon de proyectos de desarrollo social basicos como son
los fondos de microcréditos. Como Banco de Desarrollo tiene pues la mision de prestar
fondos a medio y largo plazo para financiar inversiones productivas. Estas operaciones
de financiacion son clasificadas como operaciones de politica econOmica u operaciones

de mercado puro®.

Con las operaciones de politica econdmica el ICO apoya a las PYMES y la
creacion y gestion de instrumentos que buscan el equilibrio regional y mejora del medio
ambiente. Mediante los créditos de mediacion el 1CO aporta los fondos necesarios a
través de los bancos y cajas en condiciones preferentesy éstos los distribuyen en iguales

condiciones de preferencia cobrando, una comision conocida como margen de cesion.

Las operaciones de mercado, por otra parte, son las que realiza directamente el
ICO, y se dirigen a financiar proyectos estratégicos de inversion empresarial asi como

infraestructuras, telecomunicaciones, energia o transportes.

FUENTESDE RECURSOSDEL ICO

Pero si importante es saber cudl es el destino mas importante de los fondos
publicos al margen del gasto en personal e infraestructuras no lo es menos cuales el
conocer cuales son sus principales vias financiacion. El ICO obtiene recursos de

diversas fuentes, tales como:

§ Mercado de Renta Fija: Emision y colocacion de certifi pagarés,
bonos, obligaciones, etc. Tanto en mercados nacionales como
extranjeros.

§ Aportaciones del Estado, asociaciones, sociedades que pueden
coadyuvar a la financiacion de su actividad y de los productos de su
patrimonio.

§ Y por supuesto, el “presupuesto del Estado” a través de la evolucion

en la g ecucion anual del propio Presupuesto (PGE).

4 “Manual del Sistema Financiero Espariol” escrito por Antonio Calvo Bernandino, José Alberto Parejo
Gamir, Luis Rodriguez Saiz, Alvaro Cuervo Garcia. El Instituto de Crédito Oficial, pp. 367
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Una vez descrito lo qué es y lo que hace el ICO asi como sus principales
encomiendas, de seguido pasaremos a desarrollar el cuerpo de nuestro trabajo, dar a
conocer la actuacion del ICO cara a conseguir una mayor presencia de la empresa
espafiola en el exterior asi como la evolucidon de ésta especialmente en el momento

presente, dada la especial situacion financiera en que nuestra economia se encuentra.

De hecho la historia econdémica al respecto de la externalizacion de la empresa
espafiola se repite. En épocas de recesion interna nuestro tejido empresarial busca fuera

€l negocio que no encuentra, 0 no le dan en su casa

Asi y segun recoge la tabla | una cierta fiebre exportadora se produjo en el
primer tercio de 2010, siendo el pais mas dinamico en a ventas en el exterior
entre los llamados grandes de la UE, “las empresas espariolas buscan oportunidades en
el exterior, lo que se traduce en un incremento de la no olvidarnos que en
el periodo septiembre 2009 - abril 2010 la demanda privada interna cayo sin cesar,

todo ello hay que unir una cierta recuperacion de nuestros principales clientes,

especialmente Francia.
Tablal.
Var % interanua Exportaciones Importaciones
2010 2010
12 ult. meses 12 ult. meses
Abril  Enero-abril Abril  Enero-abril

Esparfia 108 138 -4,6 16,6 9,8 -14,0
Francia 16,9 10,2 -7,6 12,6 7,6 -9,7
Alemania 19,2 132 -75 157 9,3 -9,5
Italia 152 8,8 -11,0 18,3 125 -11,6
ZonaEuro 16,8 118 -7,8 174 10,6 -10,3
EEUU 26,2 218 -53 285 231 -11,7
Jap6n 50,0 474 -2,3 32,6 239 -13,7

Fuente: Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, Boletin Estadisti co.

32



=l 1'Cg: AgeniizinErrEdizirio @n i Cdnuizi dz s Werczds InErzdonzlEs

Por ello y de forma especia centramos nuestro estudio en las dos Lineas
anticipadas: LINEA ICO INTERNACIONALIZACION Y LINEA ICO ICEX.

Si bien y antes de ello es necesario e imprescindible el introducir dos conceptos
fundamentales en la accion diaria del 1CO: la financiacion concertada y el mecanismo
de mediacion, gjes funcionales de cualquier accion politica gjecutada por el Instituto y
empleando como agente mediador a sector financiero (EEFF privadas), con quien
canaliza/concierta el grueso de la financiacion que concede el instituto o dicho con la
palabra mas adecuada, media (transfiere) fondos hacia  sector productivo de nuestro

sistema econémico. V éase atales efectos los datos presentados en el Anexo 2°

LA FINANCIACION CONCERTADA COMO MEDIO DE PAGO:
CONCEPTOY FUNCIONAMIENTO.

Cuando hablamos de financiar con fondos publicos la actividad privada de
nuestro tejido empresarial - fundamentalmente aquella con destino la inversion -. Es

algo susceptible de hacerse por dos vias: la subvencion y/o la financiacion concertada.

Cuando hablamos de subvencién esta no es sino la entrega de una cantidad de
dinero afondo perdido o no y que ala vez puede estar condicionada en su destino o uso,
hablando asi de financiacién condicionada frente a la un uso no

definido previamente.

Sin embargo, es la financiacion concertada la forma habitual mediante la cual el
ICO hacer llegar la asignacion presupuestaria autorizada al tejido productivo para cada
Linea de ayuda especifica y recogidas éstas en el punto anterior. Es por tanto, la
financiacion concertada la forma instrumental con que habitualmente trabgja el 1CO.
Por ello y sin mas dilacién es obligado pasar a describir eso de la concertacion

financiera.
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FUNCIONAMIENTO DE MEDIACION

El funcionamiento de la mediacion financiera se recoge de forma esquematizada
en el Grafico 1°. En donde figuran todos los agentes intervinientes en las operaciones

concertadas asi como el medio y forma mediante el cual estos se entrelazan.

ESQUEMA DE FUNCIONAMIENTO DE MEDIACION

MERCADO CLIENTE
FINANCIERO z
: Préstamo y ’T Presentacion proyecto
Fondos Bonificaciéon 1 J:L
N . - - .
Convenio ENTIDAD CREDITO Estudio Proyecto
ICO :b:_ (Bancos, Cajas y

Fondos ~ Coop.Credito) ﬁ

B ¢ N e T \\.f/o.
Convenlo@ : (sl ) ( NO

Solicitud ﬁ ﬂ
de Fondos
M'L;"St‘?f'olsz , CC.AA., FORMALIZACION FIN CIRCUITO
nicion europea OPERAClON LINEA ICO

Fuente: Elaborado por €l I nstituto de Crédito Oficial

Mientras que, en los cuadros |, 11, 111 y 1V, que figuran a continuacion se muestra
la relacion bilateral establecida entre los distintos agentes que intervienen en el proceso
de mediacion financiera objeto de estudio. Es decir, la interaccion entre las distintas
partes implicadas y que de alguna manera representan el flujo circular de aquellos

fondos canalizados por el ICO hasta el beneficiario final (sector productivo).
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Cuadro I.

RELACION ICO Y MERCADO FINANCIERO:

El ICO para llevar a cabo su actividad de agente que concede financiacion se
nutre de recursos obtenidos en los mercados financieros, para ello cuenta con la
garantia del Estado espafiol en las deudas y demés obligaciones que contraiga por la
captacion de fondos en los mercados financieros.

La regulacion actual del ICO reconoce la posibilidad de que este recurra a los
mercados financieros**, mediante la emision de titulos de distinto tipo. Estos titulos
gozan, frente a terceros, de la garantia del Estado, tal y como establece la Disposicion
Adicional sexta del Real Decreto-Ley12/1995y ello se explica por la“bueng” (hastala
fecha) calificacion crediticia que tiene el ” Reino de Espafia’ *°.

El ICO también puede ser utilizado por el Tesoro para emitir bonos, titulos de
deuda en los mercados, siendo el dinero que obtiene por parte de quien los adquiere
aguél que més tarde y mediante la “mediacion”, entrega a los bancos y cagjas para que
estos puedan ofrecer a los demandantes de crédito. Por lo tanto el ICO capta recursos
en el mercado de capitales para luego ser distribuido a las unidades econdémicas

demandantes de crédito.

“ Disposicién Adicional sexta del Real Decreto Ley 12/19  apartado 2, letra c: La captacion de fondos
en los mercados internacionales nacionales o extranjeros, mediante la emisién y de
certificados, pagarés, bonos, obligaciones o , en general, cualesquiera valores que reconozcan o creen una
deuda dentro de los limites que establezcan las leyes Presupuestos Generales del Estado. Queda
expresamente excluida como medio de financiaciéon la captacion de fondos mediante depdsitos del
publico.

5 El rating de las principales agencias sobre la calificacion del crédito soberano es para Standard & Poor’s
y Fitch Ratings detriple A y para Moody’s. Aaa.
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Cuadro 11.

RELACION ICO Y ENTIDAD DE CREDITO (PRESTATARIO):

Cuando el ICO actuatravés de las Lineas de Mediacion, los beneficiarios finales
(tgjido productivo) deben solicitar los préstamos con  dos ICO en los bancos y cajas
de ahorro que se encuentran dentro del territorio nacional y tengan firmado Convenio
con e Instituto. Es por ello que, el ICO debe firmar y mantener acuerdos de
colaboracion estables con el sector financiero privado para que sea posible la viabilidad
y continuidad de la mediacion.

Asi el ICO firma convenios con todas las entidades dentro del panorama espariol
en la intermediacion de sus lineas de crédito. Entres :*® Banco Santander, BBVA,
la Caixa, Caja M adrid, Sabadell, Banesto, Bancaja, Popular, Pastor e Ibercaja.

También el ICO puede actuar através de operaciones directas pero en este caso
las empresas que necesiten financiar sus inversiones tienen que dirigirse directamente a
él, donde estudiaran directamente el proyecto propuesto y tramitan el préstamo.

Sirva de gjemplo a tal efecto, BOE, 22/01/2010.I. Disposicion General del
Ministerio de Fomento®’...para el Plan vive Autobuses 2009-2010 el Instituto de
Credito Oficial sera el intermediario financiero a través del cual el Ministerio de
Fomento de conformidad mediante el Convenio de colaboracion que entre el ICO y el
Ministerio de Fomento se suscriba al efecto canalizando los fondos hacia las entidades
de crédito firmantes del Convenio para atender la concesion de préstamos a los

beneficiarios al amparo del Plan.

%6 Ranking de las diez EEFF que en 2009 mas fondos ICO solicitaron, web de mediacion del 1CO.

4" BOE: 22 de enero de 2010, Nim. 19 |. Disposiciones Generales Ministerio de Fomento. Acuerdo del
Consgjo de Ministros por e que se modifica la normativa establecida por acuerdo de Consgjo de
Ministros de 12 de junio de 2009, reguladora de los préstamos previstos en el Plan elaborado por €l
Ministerio de Fomento para la renovacion del parque de autobuses y autocares, denominado Plan Vive
Autobuses 2009-2010
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Cuadro IIl.

RELACION ENTIDAD DE CREDITO Y EL CLIENTE:

El cliente para solicitar y tramitar la financiacion recogida en las distintas
Lineas de Mediacion debera dirigirse exclusivamente a Entidades colaboradoras.
Garantizando ello la accesibilidad a crédito dada la rsificacion en clave de geo-
localizacion de la red de oficinas con que cuenta el sector financiero pri en nuestro
pais. Esa tramitacion se realiza en exclusiva a través de las entidades de crédito
suscriptoras del Convenio, lo cual las obliga en esafuncion de mediacion.

El convenio que se firma establece que el ICO bonifica al cliente, a través de la
entidad de Crédito correspondiente, (aplica un tipo de interés inferior a que cobra la
banca comercial) el cual sera aplicado como valor actual neto. El tipo de interés que €l
ICO comunica - quincenalmente -,es TAE engloba pues el interés nominal, las
comisiones, otros gastos financieros y el término de la transaccion. Las entidades de
Crédito no pueden cobrar cantidad alguna en concepto de comision de apertura, estudio
o disponibilidad.

Los clientes podran ser autbnomos, microempresas, PYMES, Gran Empresa e
incluso agentes publicos y/o particulares, en base ala Linea en cuestion como vimos.

Para saber con exactitud la cuantia subvencionada incorporada a un préstamo, es
decir la bonificacion del préstamo, se calcula el equivalente bruto de subvencion sobre
la base de los tipos de mercado de referencia que son les en el momento de la
concesion. Con ello tendriamos que la diferencia, entre los intereses que se devengarian
aplicando el tipo de interés de referencia y los intereses realmente pagados, seria €l
equivalente de subvencién de un préstamo con bonificac  de intereses en un afio. Los
importes ahorrados hasta el reembolso total del préstamo debido a la bonificacion de

intereses han de actualizarse en el momento de la concesion del préstamo y sumarse.
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Cuadro V.

RELACION ICO CON MINISTERIOS, CCAA Y UNION EUROPEA:

El 1CO puede asumir funciones de Banco*®, dadas las dificultades que tienen
ciertas EEFF a la hora de otorgar cierto tipo de financiacion. Para ello cuenta con un
organo gestor donde se tramiten los créditos y se real las funciones de control de
riesgo, actividad que podran redlizar los institutos financieros de las Comunidades
Auténomas. La consecuencia es que el ICO asumira el 100% del riesgo.

La financiacion que concede el ICO es compatible con las ayudas recibidas de
las Comunidades Autonomas, Administraciones Publicas y otras Instituciones, aunque
debe gjustarse en todo caso®® a los limites méximos establecidos por la Unién Europea.

Caso especial se presenta con el Plan Avanza donde el ICO y el Ministerio de
Industria, Turismo y Comercio tienen un Convenio de colaboracién cuyo objetivo es
fomentar el uso de las nuevas tecnologias de la informacion y de las comunicaciones y
para ello los préstamos estardn cofinanciados por el M io, Turismo y Comercio y
el Fondo Europeo de Desarrollo Regional (FEDER), para  regiones Objetivo 1°°.

Los Proyectos Innovadores que el ICO y & Miniserio de Ciencia e Innovaci6n
(MICINN) sobre medidas previstas en materia de fomento y apoyo a la innovacion son
centro de la financiacion de la estrategia Estatal de  ovacion, la cual debe contar con
el VOB° de la Union Europea, dentro de las lineas de actuacion comprendidas en el
Fondo de Economia Sostenible, donde se espera movilizar mas de mil millones de
euros. El Ministerio colabora aportando un analisis técnico del proyecto que realizara el
Centro para el desarrollo tecnoldgico Industrial y apoyar a que el capital riesgo de

primeros pasos destinados a promover lainnovacion.

“8 Ofreciendo créditos directos. El ICO puede conceder, también préstamos a particul ares

9 |mperativo obligatorio desde d gercicio 2008.

%0 Regiones Objetivo 1: Aquellas que reciben mayor cantidad de ayudas de la Unién Europea, y cuyo
programaregional esta adaptado a su situacion econémica, social y medioambiental
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Profundizando en esta relacion financiera a tres bandas, esquema X1V: ICO,
EEFF, estructura empresarial con la vigilancia de la Union Europea. La responsabilidad
respecto al buen fin de los proyectos a financiar, no recae en su totalidad en el ICO si
bien es quien pone los fondos. El Instituto comparte el riesgo con las EEEFF incluso
hasta puede darse el caso de que el ICO otorgue €l total de la financiacion pero el riesgo
de impago o morosidad es asumido con carécter general por las EEFF; en este supuesto

la responsabilidad del 1CO suele ser exclusiva de un supuesto coyuntural y excepcional.

El esquema X1V sintetiza la mecanica del proceso de mediacion.

1CO BANCO o OPERACIONES
CAJA FINANCIERAS

1L

Financiar
proyectos de
Inversion

Fuente: Elaboraci6n propia

La entidad de Crédito que actia de intermediario financiero entre el ICO vy el
beneficiario final, es el responsable del cumplimiento de todos los requerimientos
recogidos en el Convenio colaborador firmado: custodia del expediente, recogida de
facturas, empleo de medios de pago reconocidos, veracidad fisicade la inversion, etc. El

incumplimiento de ello puede dar origen a que la entidad deba devolver fondos al 1CO.
Se contempla la posibilidad de que si la entidad rechaza una primera solicitud de

crédito, pueda el solicitante tener una 2 oportunidad en otra entidad con el Facilitador

Financiero, quien mediara entre el solicitante y la nueva entidad de Crédito mediadora.
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EL ICOENLOSMERCADOSINTERNACIONALES

§ ICOINTERNACIONALIZACION

El objeto de la linea “ICO - INTERNACIONALIZACION de la empresa
espanola’ no es otro que el de facilitar apoyo financiero a la internacionalizacion de la
misma, en las condiciones que se establecen en el Convenio de colaboracion que
anualmente firma el Instituto con el sector financiero privado. EI Anexo 3° con su
desglose, recoge de forma detalada la evolucion de aquellas v iables y/o
caracteristicas que definen esta Linea, Anexo 3-A, destinada de forma principa a
facilitar la financiacion necesaria para desarrollar proyectos de inversion en el mercado

exterior.

Se trata de una linea de financiacion dirigida principalmente a autGnomos y
empresas espafolas, incluyendo en estas no solo las domiciliadas en Espafia sino
también aquéllas que estando domiciliadas en el extranjero, cuenten con mayoria de
capital espafol que acometan proyectos de inversion fuera del territorio nacional. La

tramitacion de la solicitud sera en cualquiera de las entidades de Crédito M ediadoras.

El funcionamiento de esta linea de mediacion es la siguiente. Para normativizar
su accion ha de firmarse un Contrato de financiacion entre las partes intervinientes: el
Instituto de Crédito Oficial (ICO) y laentidad Financiera (Banco o Caja) donde constara
en primer lugar la naturaleza juridica y el domicilio social de cada una de éellas,

sirviendo €ello de preAmbulo al cuerpo del documento.

A continuacion son expuestos una serie de puntos en los que se fija en primer
lugar la apertura de la linea de financiacion por el importe global que se destina para el
ano en curso y el objeto para el que se destina. Con €llo, ha de aparecer reflegjado, por
parte de la entidad colaboradora, su deseo de participar en esta Linea de financiacion,

asi como la convenienciade formalizar el presente contrato por ambas partes.

En el contrato de financiacion (Convenio) que firman las partes se definen las

caracteristicas®® de las operaciones financieras (instrumentacion) que concede el ICO, a

51 Anexos 3-A y 3-B, Convenio Linea ICO-Internacionalizacion, caracteristicas resumidas.
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través de la mediacion de las entidades colaboradoras como de los proyectos de

inversion objeto de financiacion (materializacion).

Los proyectos financiados son operaciones de préstamo leasing y que se
instrumentalizan a través de un Contrato, formalizado el prestatario (EEFF) y los
beneficiarios o clientes (sistema productivo privado) que retinen los requisitos exigidos.
Es por €ello que, el prestatario aprobara el proyecto siempre de acuerdo con su proceder

(gestion del riesgo) interno.

El ICO ofrece al prestatario una linea de crédito hasta un limite que se
establecera en funcion del riesgo que pueda contraer cada entidad con el 1CO (para €l
bienio 2009-2010 se situa en doscientos millones de euros). La vigencia del contrato
comienza con la fecha de la firma hasta el Gltimo mes afno (dia 20 6 31) o hasta €l

agotamiento de los fondos si este hecho es anterior.

El ambito de aplicacion del Convenio, Anexo 3-A, estodo €l territorio Espariol,
por lo que los clientes a los que va dirigido serén las empresas de capital nacional
(mayoritario) con independencia de si presentan establecimiento permanente (centro

fisico de negocio) en el extranjero.

El contrato clasifica los beneficiarios finales por tramos. Las pequefias y
M edianas Empresas (PYME) °? tramo |, y el resto de empresas no incluidas en el tramo
anterior o tramo Il. Las entidades que no podran ser clientes de la linea son: las
sociedades patrimoniales, entidades sin &nimo de lucro, las ONG; las fundaciones o las

empresas que no estén al corriente de sus obligaciones tributarias, etc.

A continuacion definiremos las caracteristicas que deben cumplir los proyectos
que pretendan ser financiados con fondos de esta Linea, Anexo 3-A. Serén proyectos
elegibles o financiables las plataformas logisticas o de comercializacion que
comprende la adquisicion de Activos Nuevos Productivos® y la de acciones o

participaciones de empresas residentes en el extranjero.

52 PYMES: Pequefia 0 Mediana Empresa para la Union Europea que redine los requisitos, condiciones y
criterios, establecidos por la Comisién Europea en su dacion de 6 de mayo de 2003. Ocupar
menos de 250 trabajadores, volumen de negocio < 50mill participacion > al 25%...

53 Activo Productivo: Aquellos bienes que permiten realizarla actividad principal de la empresa, y por
Activos Nuevos: Son los que se adquieran a un tercero y suponen una nsmision del bien.
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No siendo financiables:

L as reestructuraciones de pasivo o refinanciaciones
Inversiones de sustituciéon

Inversiones cuya finalidad seala deslocalizacion de la empresa espariola

A 0w N PE

VA o cuaquier otro impuesto o tributo ligado a la inversion.

El limite mé&ximo que se podra financiar serd del 80 % la inversion, sin

incluir impuestos, en concreto:

§ Siafectaal Inmovilizado y el proyecto presentado:

1. Incluye material en terrenos y construcciones. Aqui se excluyen los
inmuebles no vinculados al gjercicio de la actividad empresarial.

2. Si incluye inversion en otras inmovilizaciones materiales®, éstas no
tendran limitacion alguna sobre la inversion total a f Y si el
proyecto presentado incluye inversén en inmovilizados intangibles, ésta
no sera superior a 50 % del importe total de la inversion neta afinanciar,
salvo que se encuentre incluida en:

3. El grupo de lasinmovilizaciones intangibles tecnol6gi cas™ en cuyo caso
dicha partida podria representar hasta el 100% del Proyecto.

§ Si afectaal activo circulante, serafinanciable sélo hasta el 20 %,
y solo si esta ligado a la inversion del proyecto.

§ Los gadtos de primer establecimiento no podran ser superiores al
10% del importe total de la inversion a financiar y so6lo para las
empresas constituidas a partir del 1 de julio de 2008.

§ En cuanto a la adquisicién de acciones o0 participaciones sin
ampliacion de capital social, no existe limitacion sobre la

inversion total a financiar.

La inversion comienza el 1 de julio y tiene un plazo de gecucion de hasta 24
meses desde la fecha de la firma del contrato con la entidad de Crédito Mediadora,

pudiendo prorrogarse el plazo solicitando previaautor  i6n al Instituto.

> Inmovilizaciones Materiales: Instalaciones técnicas, Maguinaria, Utillaje, Mobiliario, Equipos para
procesos de informacion, elementos de transporte para uso industrial en el desarrollo de la actividad
principal delaempresa.

% Inmovilizaciones Intangibles: Investigacién, Desarrollo, Concesiones Administrativas, Propiedad
Industrial, Derechos de Traspaso, Aplicaciones Informéticas, Anticipos parainmovilizaciones intangibles.
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El importe maximo que se puede financiar por cliente al afo, tanto en una o en
varias operaciones seran para el tramo | de 1.500.000 y 6.000.000 euros para las

operaciones del Tramo Il.

El plazo de amortizacion de las operaciones sera de 5 fos sin carencia o
incluido 1 afio de carencia para el pago del principal, 7 afios sin carencia o incluidos 2

anos de carencia y de 10 afios sin carencia o incluidos 3 afos para el pago del principal.

En cuanto al tipo deinterés, Anexo 3-B, el ICO en su oferta de fondos comunica

alas entidades de Crédito o prestatarios el Tipo de Cesi 6n que se obtiene:

1. Tipo de partida: €l cua incluye un diferencial fijo y un tipo variable que
comunicael ICO en su ofertade fondos y que revisa semestralmente,
2. El margen de Cesi6n: que es del 0,35 % (en el afio 2010)

3. ysudevengoy liquidacién de las disposiciones efectuadas.

El Margen de Intermediacion sera, la diferencia entre el tipo aplicado al cliente

y €l tipo de cesion, es decir:

TIPO DE CESION + MARGEN DE INTERMEDIACION: TIPO DE INTERES
APLICABLE AL CLIENTE

EL 1CO aplicara al prestatario una comision de 0,51% flat>® sobre los importes
dispuestos, que se cobra en el momento en el que se desembolsan los fondos, aspectos

gue evidentemente desconoce €l clientefinal y quefij | Instituto unilateralmente.

ICO DESEMBOLSA LOSFONDOSSOLICITADOS -0.51% FLAT

El prestatario podra repercutir al cliente final parte de ésta comision de gestion
ICO (0.51% flat) en las amortizaciones anticipadas voluntarias que tengan lugar durante
los dos primeros afios en funcion del semestre, teniendo en cuenta los limites que

figuran a continuacion:

% Es un porcentaje que se aplica por una sola vez sobre monto del crédito. Generalmente las
comisiones de gestién, manejo y administracion revisten esta caracteristica.
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SEMESTRE DE LA AMORTIZACION COMISION A REPERCUTIR (%FLAT)
ANTICIPADA
1° 0.43%
2 0.30%
3 0.19%
4° 0.08%

Fuente: Programa Linea ICO - INTERNACIONALIZACI ON

§ En caso de que la amortizacion anticipada fuese posterior a esos dos afios, el
prestatario no podra repercutir al cliente ningun porcentaje de comision. Es por
lo tanto una forma de penalizar el “innecesario” empleo de fondos ICO dada su

pronta amortizacion.

En términos generales la entidad de Crédito no aplica i6n alguna sobre las

operaciones formalizadas adscritas a esta L inea excepto la comision de gestion.

Dado que, la Linea ICO. INTERNACIONALIZACION DE LA EMPRESA
ESPANOLA se encuentra sometida a la Normativa Comunitaria®’, el ICO debe
comunicar al prestatario las condiciones aplicables a operaciones por lo que este
debera también informar al cliente de la sujecion a dicha normativa, el importe de la
ayuda de minimis®®, adoptando para ello las medidas necesarias que aseguren el
cumplimiento del Reglamento de minimis, firma de una declaracion jurada por parte del
cliente sobre las ayudas publicas percibidas para el proyecto de internacionalizacion

objeto de financiacion®.

La disposicion de los fondos se producira entre la firma del contrato hasta el 21
0 31 de diciembre o hasta el agotamiento de los fondos, a esto se le llama periodo de

disposicion. El 1CO oferta los fondos a la entidad de mediadora los martes con

5" Normativa Comunitaria: Reglamento (CE) n® 1998/2006 de 15 de diciembre de 2006, aplicacién de los
articulos 87,88 del Tratado alas ayudas de minimis,

%8 Referencia aplicada a |a hora de determinar el limite  subvencién que un proyecto inversor puede
tener a partir de laidentificacion de la institucién publica concesionaria de la citada subvencion.

% Todo ello suele ir recogido en un anexo a la péliza del contrato firmado entre e prestatario y el
beneficiario final.
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una periodicidad quincenal. La oferta se realiza a través de la pagina web del Instituto,

Banc@ico y estas disposiciones se pueden ofrecer atipo fijo o atipo variable.

La entidad de Crédito solicita al ICO los fondos correspondientes a importe
total de las operaciones que formaliza en cada quincena, las cuales han sido estudiadas y
valoradas por la entidad crediticia en funcion de las plasmadas en el marco
del Convenio de colaboracion suscrito. La solicitud de estos fondos se realiza dentro de
la quincena'y como mucho el lunes de cada fin de quincena a las 18 horas, siendo esta

comunicacion vinculante e irrevocable parael ICO y el Prestatario.

Completada la solicitud quincenal, el ICO dispondra de cinco dias habiles para
realizar el desembolso de los importes solicitados por el prestatario que corresponden a
las operaciones que formalizo en la quincena anterior  de referencia®. Desembolso en

cuenta del prestatario abierta en el Banco de Espafia.

Es de obligado cumplimiento destinar los fondos solicitados al 1CO a financiar
los proyectos presentados ante el Instituto quincenalmente por la entidad. La entrega de
fondos se realizara al cliente en un Unico pago, nunca de forma fraccionada. Ademasy
como mucho en un plazo de quince dias hébiles, desde la fecha de la disposicion, el

prestatario debe remitir al ICO toda la documentacion entre la que se debe encontrar:

§ Original del Contrato con lafirmadel clientey laentidad de Crédito.

§ Declaracion de ayudas sujetas a minimis.

El Prestatario debe de informar al Instituto de todas las incidencias y cambios
gue puedan afectar al Contrato asi como del abandono del cliente en su actividad. A su
vez, el ICO debe ser transparente en la informacién de tipos de interés, por lo que
comunicarda al Banco de Espafia el calculo aplicado en su elaboracion. La oferta de los
fondos puede ser a tipo fijo o variable y dependiendo tramo en e que nos

encontremos su calculo es diferente:

1. TRAMOI:

Al tipo de interés que el ICO concede a la entidad intermediaria que solicita los

fondos (Prestatario) se le denomina Tipo de cesién y que sera:

8 Proceso comtin alamayoria de Lineas de mediacion gestionadas por el 1CO.
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[TIPO DE CESION = TIPO DE PARTIDA - MARGEN DE CESION|

§ Siel tipo de partida es FI1JO:

El ICO comunica el tipo de interés fijo, nominal y TAE correspondientes, que
varian segun los plazos de amortizacion y carencia de contratos. Los intereses se
devengan con base 360 y su liquidacion sera por periodos semestrales que comienzan a
computar a partir del primer dia 25 inmediatamente posterior a la cesion de los fondos
por el ICO a la entidad de Crédito. Para el calculo del Tipo de cesidn se tiene en cuenta

la cotizacion quincenal de los tipos de partida, que comunicael ICO al prestatario.

§ Sieltipodepartidaes VARIABLE:

El ICO comunica el tipo de interés variable, nominal y TAE correspondientes.
Larevision del Tipo variable es semestral y el devengo de los intereses se calcula por
dias naturales con base de 360. La liquidaciéon de los es también por periodos
semestrales computables a partir del primer dia 25 posterior a la fecha de cesion de los
fondos por el ICO ala entidad de Crédito. El cllculo del tipo de cesion también tiene en

cuenta la cotizacion quincenal de los tipos de partida

El margen de cesion es el 0,35 % y se aplica sobre el tipo de interés nominal

(con liquidacion semestral), calculandose a partir de éste la TA E resultante.

2. TRAMOII.

Cuando el Tipo de cesion es fijo el ICO comunica el tipo de interés nominal y
TAE correspondientes, que varian segun los plazos de amortizacion y carencia de los
Contratos. En este caso el devengo de los intereses se calculara por dias comerciales con
base 360. La liquidacion de los intereses sera por periodos semestrales computables a
partir del primer dia 25 posterior a la fecha de cesion de los fondos por el ICO ala
entidad de Crédito. Siendo el primer dia del periodo de liquidacion de intereses igual o
superior a 6 meses por los dias que transcurran desde fecha de la disposicion de

fondos hastale primer dia 25 del mes que corresponda.
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Cuando el Tipo de ceson es variable el ICO comunica el tipo de interés
variable, nominal y TAE correspondiente, siendo dicho revisado semestralmente
coincidiendo la primera revision del tipo de interés a los 6 meses después del primer dia
25 inmediato posterior a la fecha de cesion de fondos. El devengo de intereses se calcula
por dias naturales con base 360 y la liquidacion de los intereses sera por periodos
semestrales computados a partir del primer dia 25 inmediato posterior a la fecha de
cesion defondos que el ICO realiza a laentidad de Crédito.

En cuanto a Tipo de interés que se aplica al cliente, la entidad de Crédito lo
calcula tanto para €l tipo fijo como variable a partir del tipo de interés TAE méaximo y
en funcion de los periodos de liquidacion de intereses que se hubieran especificado en el
contrato. Con lo que el tipo de interés que se aplicara al cliente sera el resultado de

sumar al Tipo de cesion el margen de intermediacion.

Finalmente el margen de intermediacion se aplicara sobre el Tipo de Interés

Nominal, calculandose a partir de éste el tipo TAE resultante.
El Tipo Fijo se calcula para el TRAMO | y para e TRAMO 1l teniendo en

cuenta que si la liquidacién es en dias naturales con 360 (365/360) es necesario

deshacer el cambio de base aplicado. Las férmulas aplicadas son las siguientes:

TRAMO|:

Nominal (30/360) = Ref. ICO Fijo.- 0.35 + 1.34

Nominal (30/360)] 2 1] *100

TAE=[[ 1+

200

TRAMO II:

Nominal (30/360) = Ref. ICO Fijo + 1.34

Nominal (30/360)] 2
200

TAE=[[ 1+ - 1] *100
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El Tipo variable revisa semestralmente y se obtiene a partir del Tipo de cesion
variable a la entidad de Crédito. Las Formulas que se aplican para el calculo en sus

diferentes tramos son las siguientes:

TRAMO I:
Nom (act/360) = Ref. ICO Variable— 0.35+1.34
TAE=[ [ 1+ Nominal (act/360)*(365/360)] 2 1] £100
200
TRAMO I1:
Nom (act/360) = Ref. ICO Variable +1.34
TAE=[ [ 1+ Nominal (act/360)*(365/360)] 2 1] £100

200

Existe otro interés que se pacta el contrato y que se  exigira a la entidad de
Crédito si incurre en mora, es decir si se retrasa en | pago de las cantidad vencidas y
gue no han sido reembolsadas, siendo para las disposiciones a tipo Fijo un 4% y para

las disposiciones atipo Variable el Tipo de Referencial CO + 4%.

En cuanto ala amortizacién y carencia del principal se establecen los siguientes
plazos: 5 afios sin 0 con 1 afio de carencia, 7 afos sin carencia o incluidos 2 afos de
carenciay 10 afos sin o con 3 afios de carencia. Ademés y como novedad en 2010 se

anaden 3 afos sin carenciade principal y 12 afios sin o con 3 afios de carencia.

La amortizacion, Anexo 3-B, para las disposiciones a tipo Fijo sera el tipo
francés, es decir, que finalizado el periodo de carencia, los pagos seran de igual cuantia,
mediante una cuota comprensiva de capital mas intereses. Y para las disposiciones a
tipo Variable sera Lineal en cuotas de amortizacion constantes. En cualquiera de ambos

casos €l sistema de amortizacion sera negociado entre el clientey la entidad de Creédito.

En cuanto ala amortizacion anticipada, Anexo 3-B, la entidad de Crédito debe

abonar a 1CO el mismo importe que haya sido amortizado anticipadamente por el
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cliente. En el caso de amortizacion anticipada facultativa el Prestatario debera pagar al
ICO para las disposiciones a Tipo Fijo: 1% flat o 0,50% flat segin se encuentre el
contrato dentro del &mbito de la Ley 41/2007 de regulacién del mercado hipotecario y
la amortizacion por €l cliente se produzca durante los primeros cinco afios de vida del
contrato. Si la amortizacion se produce a partir del quinto afio el porcentaje sera del
0,25% (flat) y para el caso de las disposiciones a tipo variable la amortizacion

anticipada facultativa no conllevara penalizacion.

También se especifica en el contrato las cantidades a pagar a ICO por parte del
Prestatario en caso de amortizacion obligatoria. Para las disposiciones atipo atipo Fijo,
el 2%, para las disposiciones atipo Variable el 1%, y para las disposiciones tanto a tipo
Fijo como tipo Variable que se encuentren dentro del TRAMO 1, debe entregar el
margen de cesion equivalente a 0,35 puntos porcentuales, desde la fecha de la

disposicion hasta lafechaen la que tenga lugar la amortizacién anticipada.

Para finalizar la exposicion de las condiciones pactadas dentro del contrato de la
Linea de Mediacion ICO Internacionalizacion el prestatario debe hacer constar al 1ICO
la cuenta de tesoreria del Banco de Espafia donde se realizardn todos los pagos, los

cuales se aplicaran Unicay exclusivamente a la cancelacion de la obligacion pecuniaria.

En el Anexo 3-C se muestra el contexto técnico en donde se materializa la
canalizacion de los fondos solicitados por el inversor en ese mercado abierto, es decir la
articulacion que el prestatario debe fijar para el buen fin del acuerdo. Amplia necesidad
de control documentario asi como en la configuracion de la poliza del contrato entre el
prestatario y el beneficiario final. Destacando en tod momento la preferencia de las

condiciones ICO frente a las vigentes en el mercado.
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§ ICOICEX.COMERCIOEXTERIOR

El ICEX y el ICO mantienen un convenio de colaboracion que permite poner a
disposicion de los empresarios la Linea de financiacion “ Aprendiendo a Exportar” para
las empresas, pequefias 0 medianas que quieran internacionalizar sus negocios. Por o
tanto, esta linea facilita la obtencion de préstamos en condiciones favorables para
compensar €l coste que supone invertir en el exterior. Ello incluye, cualquiera accion o

actuacion de promocion comercial.

El funcionamiento de esta linea de mediacion aparece detallado en el Anexo 4°y
su desglose y que de forma sintética plasmamos a continuacion. Para llevar a cabo su
objeto se firma un acuerdo de financiacion entre las partes intervinientes: el Instituto y
las EEFF (Banco o Cga) donde constara en primer lugar la naturaleza juridica y el
domicilio social de cada una de ellas. A continuacion aguellos puntos donde
se justifica la finalidad de la Linea, el apoyo que ofrece el ICO en virtud del acuerdo
adoptado por su Consejo General en que se comunica la apertura de la Linea y las
condiciones, Anexo 4-A y 4-B, de la linea de financiacion, la cual conlleva la

bonificacion parcial del tipo de interés con cargo a ICEX.

También se fija el objeto a financiar por la Linea ICO-ICEX, en este caso, tanto
las inversiones como los gastos de otra naturaleza, que fueren necesarios para acometer
la salida al exterior de las empresas que puedan resultar beneficiarias y cuando resulten
elegibles, conforme a la “Guia de Inversiones y Otros Gastos elegibles’, y que

coinciden con los gastos subvencionados por FEDER.

Por ultimo se expone el deseo por parte de la EEFF o prestatario de participar
como agente mediador de esta Linea de financiacion. Ambas partes convienen la
formalizacion del Contrato de financiacion, de acuerdo a una serie de clausulas como
son: su objeto, la cuantia del crédito, vigencia, ambito territorial, clientes a los que va

dirigido y las caracteristicas béasicas de la linea.
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A continuacion se define el cuerpo del contrato financiero o lo que es lo mismo
las caracteristicas de las operaciones de financiacion que el Instituto puede conceder a
traves de esta L inea de mediacion, véase Anexo 4-A.

Lafinanciacion de cada proyecto se instrumentalizard través de un contrato de
subsidiacion que se formaliza entre prestatario (EEFF) y cliente (beneficiario final). El
prestatario es quien aprueba el proyecto de acuerdo a u procedimiento interno: reglas 'y
usos en materia de riesgos y créditos bancarios, final y las condiciones de la Linea
siendo ademas quien asume €l riesgo de la operacion. Es por ello que, el importe de la
Linea que e ICO pone a disposicion del prestatario sera funcion del riesgo global

asumido por cada entidad mediadora.

Con carécter general se financia hasta el 100% de los gastos e inversion neta a
realizar como novedad y desde 2009 se incremento el limite maximo financiable por
cliente hasta los 125.000 euros, siendo este en los afos anteriores de 100.000 euros. En
caso de que exista inversion inmobiliaria el importe a financiar de esta ultima no

sobrepasara el 80% del total del proyecto afinanciar.

El Convenio ICO-ICEX especifica la ayuda a los programas de implantacion
comercial y marca en el exterior e implantacion productiva en el exterior hasta el 100%
de los gastos presentados y establece en 2010 y para cada programa un maximo de
500.000 euros. El plazo de vigencia para la formalizac  de las operaciones empieza a
contar desde su firma hasta finalizar el afio, el 20 o 31 de diciembre 0 en su caso hasta el
agotamiento de los fondos disponibles para la Linea, s este hecho es anterior. Puede
darse €l caso de que y por acuerdo de las partes, a afo siguiente, se produzca una

renovacion tacita del Contrato en caso de fondos no agotados en el afio anterior.

El ambito territorial de aplicacion del Convenio es el Estado espaiiol. En cuanto
a los beneficiarios de esta Linea, Anexo 4-A, desde el afio 2009 se distingue entre las
pequefias y medianas empresas espafiolas (PYME) que pertenecen a grupo PYPE o que
participan en el programa ICEX ” Aprendiendo a Exportar”, y las Empresas espafiolas

gue tengan aprobada una ayuda para:

§ Los programas de implantacion comercial y de marca en el exterior: Consorcios

de Exportacion, Plan de implantacion en el Exterior, Plan de promocion de
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marcas Espafiolas, Plan imagen moda, difusiéon internaciona de la innovacion
empresarial (industrial) o programas de apoyo a Proyectos del Africa
Subsahariana.

§ Programas de implantacion productiva en el exterior: programas de apoyo a

proyectos de inversion.

Las caracteristicas bésicas de esta Linea, Anexo 4-A y 4-B, pasan por definir
cudles son las inversiones financiables, el importe de la financiacion otorgado por
proyecto y sus limites, los plazos de gecucion de las inversiones y su justificacion, el
importe maximo por cliente/afio, los plazos de amortizacion, el tipo de cesion o tipo de
interés para la entidad de Crédito, el margen de intermediacion, el tipo de interés que se
le aplica al cliente, la compatibilidad de esta Linea otras ayudas, las comisiones
aplicadas a la entidad de Creédito, las comisiones aplicadas al cliente, publicidad del
acuerdo, tramitacion de la solicitud, disposicion de f dos, aplicacion de las
disposiciones, envio y custodia de la documentacion, interés de demora, amortizacion y
carencia, amortizacion anticipada, bonificacion, pagosy obligaciones del prestatario en

relacion alos contratos subsidiarios y régimen juridico del contrato.

Comenzando dicha caracterizacion, las inversiones afinanciar son:

§ Para Las Pequefias y Medianas Empresas espafolas las inversiones puras asi
como los gastos de otra naturaleza, que fuesen necesarios para acometer la salida
de las empresas que puedan resultar beneficiarias y cuando resulten elegibles, y

§ Para Las Empresas espafiolas, seran objeto de financiacién los gastos nuevos
aceptados por el ICEX que han supuesto la concesion de una ayuda para alguno

de los programas mencionados anteriormente,

Con ello, quedan excluidos:
1. Los gastos e inversiones con una antigiiedad superior a los 6 meses
anteriores a la fecha de formalizacion de la operacion financiera.,
2. Lasreestructuraciones de pasivo o refinanciaciones.

3. IVA y otrosimpuestos ligados a la inversion
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§ Para Las Pequefias y Medianas Empresas se financia hasta el 100% de los
gastos y de la inversion neta a realizar, y si el proyecto incluye inversion
inmobiliaria, éstano superara el 80% de la inversion total afinanciar.

§ Para Las Empresas espafiolas que con programas de implantacion comercial y
de lamarcaen el exterior, se financiara hasta el 100% de los gastos presentados.
Son susceptibles de renovacion hasta en 3 gjercicios y Unicamente podran ser
objeto de financiacion las inversiones correspondientes a primer afio de
participacion en cada programa. Para los programas de implantacion productiva
en el exterior, se podra conceder financiacion hasta dos proyectos diferentes de
implantacion productiva, financiando asi el 50% del gasto presentado al ICEX.

§ Para Las Pequeiias y Medianas Empresas espafiolas la inversion puede haber
comenzado dentro de los 6 meses anteriores alafirma  Contrato subsidiario,
siempre que se pueda justificar documentalmente mediante factura, debiéndose
materializar en su totalidad en un plazo maximo de 12 desde la firma del
Contrato. El beneficiario por medio de la entidad de Crédito mediadora,

a ICEX una memoria con los gastos e inversiones realizadas o que pretende
realizar que justifiguen el importe de la financiacion suscrito. En casos
excepcionales se podréa solicitar al ICEX la ampliacion del plazo en tres meses

adicionales.

Caracteristicas especificas segun tipo de programa:

§ ParaLos Programas de Implantacion Comercial y de Marca en el Exterior y de
implantacion productiva en el exterior, se entendera justificada la inversion al
presentar la empresa la correspondiente factura de uso respecto a la ayuda
concedida por el ICEX.

§ Para Las Pequefias y Medianas Empresas el importe maximo por cliente sera
hasta 125.000 euros, sea en una 0 en varias operaciones.

§ Para Los Programas de | mplantaciéon Comercial y de Marca en el Exterior €l

importe maximo sera de 500.000 euros a igual que para los de Implantacion
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Productiva en el exterior, y como se puede financiar hasta dos proyectos
diferentes, el importe maximo financiable por proyecto sera de 250.000 euros.

§ Los plazos de amortizacion de las operaciones seran de 3y 5 afos, sin carencia
de principal. El tipo de interés para la entidad de Crédito o Tipo de Cesidn sera
del 0% fijo, y el Margen de I ntermediacién sera como maximo el 1,50%.

§ El Tipo deinterésaplicable al cliente sera hasta el 1,50 % Fijo TAE.

§ EstaLineaes compatible con otras ayudas incluidas dentro de los programas de
internacionalizacion.

§ EI ICO aplicara a la entidad de Crédito (prestatario) comision de 0,51% flat
sobre los importes dispuestos, y el cobro de esta comision serd inmediato. El
ICO desembolsa el importe de los fondos solicitados menos el 0,51% flat. El
prestatario podra repercutir a cliente parte de la comision de gestion ICO en las
amortizaciones anticipadas que tengan lugar durante los dos primeros afios de la
vigencia de la financiacion, en funcion del semestre en que tenga lugar la

amortizacion anticipadamente, con los limites que figuran en latabla siguiente:

SEMESTRE DE LA AMORTIZACION COMISION A REPERCUTIR (%FLAT)
ANTICIPADA
1° 0.43%
2 0.30%
3 0.19%
4° 0.08%

Fuente: Programa Linea ICO — ICEX

§ La entidad de Crédito no podra aplicar/repercutir ninguna comision sobre las

operaciones adscritas a esta L inea.
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LaLinea lCO-ICEX es apoyada con Fondos de Desarrollo Regional de la Union
Europea, algo que las entidades de Crédito deben indicar en la comunicacién y
material promocional de lamismadirigido a los clientes, en anexo alapoliza.
Los clientes pueden presentar su solicitud en cualquier entidad de Crédito
mediadoras adheridas a esta L inea de financiacion.

Las disposiciones de los Fondos se realiza desde lafecha de la firma del contrato
subsidiario hasta el ultimo dia habil del mes de diciembre o el agotamiento de
los fondos, pudiendo el prestatario realizar una o varias disposiciones de fondos.
Siendo la operativa la siguiente: El ICO ofrece los fondos al Prestatario a través
de Banc@ico, los martes de cada quincena. La entidad solicitara al 1CO, los
fondos de las operaciones formalizadas en la quincena de referencia y
debidamente autorizadas, indicando cada uno de los contratos subsidiarios. La
peticion de fondos se redliza a través de la web del 1CO, Banc@ico hasta el
martes posterior a cada fin de quincena a las 18 horas, siendo la comunicacion
vinculante e irrevocable tanto para el ICO como para el io. El Instituto
efectuara el desembolso de los fondos en los cinco dias habiles siguientes.

Es de obligado cumplimiento que los importes recibidos por el prestatario se
destinen exclusivamente a financiar los proyectos de inversion presentados por
la entidad de Crédito. Y estos fondos deberan ser entregados al cliente de una
solavez.

La documentacion que el prestatario remitira al ICO tendra que efectuarse
dentro del plazo fijado en el Convenio a contar este, desde la fecha de la
disposicion y en aquella ira incluida un original del subsidiario o copia
del mismo si viene con el sello original de la entidad crediticia.

La entidad de Crédito es la responsable Ultima de la mora en que incurra el
cliente por lo que quedara obligada a pagar, sobre las cantidades vencidas y no
reembolsadas € interés pactado mas un 4% anual.

En cuanto a la amortizacion, los periodos comenzaran a computarse a partir del
primer dia 25 del calendario serd semestral y la modalidad de amortizacion es
negociable entre el cliente y la entidad de Crédito. Si tiene lugar amortizacion
anticipada de latotalidad o parte del principal de la operacion, la entidad debera
amortizar anticipadamente al ICO el mismo importe. En caso de amortizacion

anticipada facultativa el prestatario debera pagar a e 1% (flat) de la
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cantidad que va a amortizarse, en el caso de que el contrato subsidiario no se
encuentre dentro del ambito dela Ley 41/2007 o el 0,50% (flat) si lo esta.

§ Cuando €l prestatario utilice los fondos para fines distintos a los contemplados o
incumpliera las obligaciones o el cliente procediera a la amortizacion voluntaria
o facultativa, total o parcial, el ICO podra exigir a  entidad de Crédito la
amortizacion total o parcial de las cantidades dispuestas y adeudadas.

§ En el supuesto de amortizacion obligatoria, el prestatario debe pagar a 1CO
sobre las cantidades dispuestas y que esté obligado a mortizar anticipadamente
el 2% (flat). Para los Programas de Implantacion Comercial, de la marca en €l
exterior y los Programas de Implantacion Productiva, s dicha ayuda fuera
anulada como consecuencia del incumplimiento de los cr  ios de justificacion
u otra causa, conllevara la obligatoriedad de devolucion del importe pendiente
del préstamo pendiente asociada a dicha ayuda.

§ EI ICEX podra aplicar una bonificacion parcial del tipo de interés por lo que el
coste de financiacion parael cliente puede verse reducido.

§ Los pagos que €l Prestatario deba efectuar al ICO deberan depositarse en la
cuentadel ICO en Banco de Espafia, en dias hébiles para el sistema Target®’.

§ El prestatario debera informar al cliente de todas las condiciones que se recojan

en el Contrato de mediacion que le pudieran afectar.

Igualmente que en el caso del Convenio ICO — INTERNACIONALIZACION,
en el Anexo 4-C se contempla la materializacion técnica que el prestatario debe seguir
para desarrollar su funcion de intermediario financiero de esos fondos publicos.
Propiedad estos del ICO y que han de llegar hasta el beneficiario emprendedor en los

mercados exteriores.

61 Sistema Transeuropeo Automatizado de Transferencias R4 as con liquidacion bruta en tiempo real.
Es el sistema de pagos que se emplea para instrumentar la politica monetaria Gnica y las operaciones de
los mercados monetarios en la tercerafase delaUME.
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CONVENIO IGAPE-ICO. Expansion exterior delaempresa gallega

Para terminar esta exposicion conviene tener presente que en aras de mejorar la
competitividad y la internacionalizacion del tejido empresarial gallego el ICO firmo un
Convenio de colaboraciéon especifico con la Conselleria de Economia e Industria de
Galicia siendo €l instrumento gjecutor de dicho acuerd e IGAPE® y cuyo fin no es
otro que, facilitar a las empresas gallegas una mejora en el acceso a la financiacion para

inversion, incluyendo dentro de esta Gltimala inversion en el exterior.

Resulta facil comprender la importancia que tiene esta actuacion para el sistema
productivo gallego, manteniendo la actividad productiva gracias a la apertura del
mercado. Nos encontramos con la version regional del apoyo que el Estado realiza para
fomentar la inversion a la empresa tanto dentro de la Autonoma de Galicia
como el fomento de las empresas gallegas o con mayoria de capital gallego que realizan

en el exterior.

Los beneficiarios de este acuerdo son las empresas titulares de un préstamo o
leasing que se acojan alas siguientes Lineas:
§ ICO-PYME
§ Lineal CO-EMPRENDEDORES
§ LinealCO CREMIENTO EMPRESARIAL
§ LinealCO INTERNACIONALIZACION.

Para las tres primeras lineas se requiere como requisito financiar nuevas
inversiones productivas que se realicen por pequefiasy medianas empresas dentro de la
Comunidad gallega. Mientras que, para la Linea ICO-INTERNACIONALIZACION de
la empresa espafiola se pide financiar proyectos de nuevas inversiones productivas que
se realicen por empresas con domicilio social en Galic o0 con mayoria de capital social
gallego que realicen PROYECTOS DE INVERSION EN EL EXTRANJERO.

62 | nstituto Gallego de Promocién Econdmica
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El IGAPE funciona concediendo una bonificacion al tipo de interés de 0,65
puntos porcentuales para la inversion en cuestion y si ademas el beneficiario se localiza
geogréficamente en uno de los llamados Ayuntami entos preferentes®® en la convocatoria

de ayudas, la bonificacidn sera de 2 puntos porcentuales del tipo de interés.

Cuando las operaciones vienen avaladas por una Sociedad de Garantia
Reciproca®® (SGR), el IGAPE también interviene compensando la comision que estas

sociedades perciben, hastaun maximo del 1 % sobre los saldos méaximos garantizados.

La operativa es sencilla y consiste en que el IGAPE abona - normamente
entrega de una cantidad Unica - las cantidades anteriormente mencionadas a través de la
entidad mediadora quien la aplicard a amortizar anticipadamente la parte
correspondiente del principal del préstamo sin que tal ispuesta por
el beneficiario final para cualquier otrafinalidad. Es por ello que, la entidad mediadora
debe justificar ante el IGAPE larealizacion de dicha anticipada, aportando
certificacion de dicha amortizacion, confirmado asi que, la subvencion se aplico al
préstamo |CO-ICEX firmado.

8 Ayuntamientos elegibles: Son municipios acogidos al Plan de Reequilibrio Territ de Galicia.
Municipiosde Ferrol, Eumey Ortegal; dela Costa da Morte; y de la comarca de Valdeorras

8 En Galicia existen dos Sociedades de Garantia reciproca, tinica CCAA en que ello ocurre, siendo estas:
AFIGAL (Afianzamientos de Galicia) y SOGARPO (Sociedad de Garantia de Pontevedra).
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CONCLUSIONES

Es preciso comenzar, diciendo que, €l “objeto” de la Linea I1CO
INTERNACIONALIZACION evoluciono de lo especifico, activos productivos nuevos
capaces de incrementar la presencia de la empresa espafiola en el exterior, afio 2002
hasta lo abstracto o general en 2010, cualquier inverson hecha por empresa espafiola
fuera del territorio estatal. Lo cual y en ultima instancia se traduce en una“ ampliacion”
implicita por omision del citado objeto del Convenio a no concretarse en este el tipo de
activos a financiar, queda abierto a la interpretacion. En el caso delaLinealCO - ICEX

la generalidad es la nota comun gue define el objeto del Contrato de colaboracion.

El ICO por lo tanto, ablanda en el tiempo los requisitos y amplia la amplitud de
la cobertura financiera en cuanto a la naturaleza - materializacion - de la inversién a
gecutar. En este punto podemos considerar como la mayor novedad a la hora de
analizar el objeto inversor la incorporacion en 2006 de la posibilidad de financiar la

adquisicion de acciones de empresas residentes en el extranjero.

Ahora bien, esta generalizacion del objeto financiado forma parte de las
“medidas” anticrisis adoptadas desde el Gobierno, canalizadas a través del 1ICO y
conducentes todas ellas a impulsar la inversion empresarial de forma general y no
selectiva en clave de eficiencia y dinamismo socio-econdémico, estando tales medidas

recogidas en el esquemal.

En la misma linea nos encontramos al analizar la evolucion del beneficiario de
las dos Lineas de mediacion ICO estudiadas y dirigidas ambas a fomento del comercio
exterior. En este sentido y como novedad el ICO - INTERNACIONALIZACION en
2010, define al beneficiario de la misma como el conju  de empresas que invierten
fuera del territorio nacional sin mas distincion, incluso admite como tal a la empresa

publica, mientras que el ICEX y ya desde el 2009 amplia el posible beneficiario mas
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alla del programa “Aprendiendo a Exportar” incluyendo las empresas acogidas al

Programa de implantacién comercial, marcay productividad en el exterior.

Pero sera en la naturaleza del proyecto inversor donde nos encontremos con las
mayores novedades, es decir, en la concrecion de la inversion financiable. En este caso
y para el Convenio de INTERNACIONALIZACION y también por omision son

financiables por esta Linea desde este afo:

- Aquellos proyectos de adquisicion de activos productivos de segunda mano
(adquiridos aun tercero y ser segunda o posterior transmision del bien) mas IVA.

- Ademés de la adquisicion de vehiculos turismo, cuyo precio de compra (IVA
incluido) no supere los 24.000 euros (novedad introducida en 2009).

- Activos circulantes ligados a proyecto de inversion (sin que pudiera superar €l
20% del importe total del proyecto).

- Se aplica el criterio de admitir cualquier inversion si ello apoya la actividad
principal de la empresa con tal de que en esta figure | interés en la apertura y

comercializacion en los mercados exteriores.

Evidentemente todas estas medidas elevan el campo objeto de financiacion, en la
misma direccion se situd la opcion introducida en 2006 de financiar la compra de
empresas en el exterior con fondos ICO - INTERNACIONALIZACION. Por otra parte
y en lo que respecta a financiar el gasto en comercio via 1CO - ICEX, pasamos
de la ya de por si generalista definicion de “es financiable cualquier gasto e inversion
gue permita acometer la salida de la empresa espafiola al exterior” a otra si cabe todavia

mas ambigua “ gastos aceptados por € ICEX”.

M edidas tales como:

- La financiacion de inversion de reposicion y/o de segunda mano, como el
financiar la adquisicion de turismos sin tener en cuenta su uso, cabe pues financiar el
“Mercedes” del duefio de la empresa para su uso particular con fondos publicos.

- O financiar el IVA, o dicho con mayor claridad subsidiar impuestos con
fondos publicos que se nutren nada menos que con los impuestos generales que pagan

todos los ciudadanos.
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No son sino politicas de aplicacion general por parte  Gobierno a toda accién
econdmica y sectorial gecutada a través de la funcibn mediadora gestionada esta por
medio del ICO.

Es pues que, no se observa en ningln caso una apuesta decidida 'y perfectamente
definida en aras de la internacionalizacion del tejido empresarial espafiol a través de la
actuacion que el ICO gjerce, sino que cualquier cambio observado es mas una respuesta
a la accion comun y global que el Gobierno encarna y ordena a Instituto ante la
complicada situacion economica vigente. Perdiéndose con €llo la oportunidad que €l
ICO ofrece a la hora de impulsar y financiar aquella inversion exterior en aras de

alcanzar o que hoy se conoce como un Desarrollo Sostenible®®.

En esta idea de ampliar el volumen financiable de forma general se encuentra
también la evolucion experimentada por el limite maximo a financiar sobre el importe

delainversion o factura:

- Para el Convenio INTERNACIONALIZACION pasa del 70% en 2002 al 80%
en el periodo 2006 - 2009, para en 2010 alcanzar el 100% de la factura presentada
acerca del coste del proyecto mas el IVA sujeto. Aunque eso si sujeto a unos limites en
funcion del tipo de beneficiario del que se trata: Gran empresa, Pymes, microempresas o
Auténomos.

- En el caso del Convenio con el ICEX, ya en 2009 se amplio la financiacion
hasta el 100% desde el 80% que figuraba hasta dicho afi  Ademasy también en los dos
tltimos afos el importe de gastos a financiar por cliente pasd de los 100.000 a los
125.000 euros.

Es por ello este uno de los puntos donde mejor se aprecia el interés abstracto y
generalista que no efectivo y real por ampliar la externalizacion de la empresa nacional,
no es sino una medida de urgencia econémica ante la crisis. De nuevo esta evolucion no

es exclusiva de estas Lineas sino la representacion de la evolucion general de la politica

% Se entiende por Desarrollo Sostenible aguel que garantice un crecimiento econémico eficaz y
sostenido, socialmente equitativo y en consonancia con el medio ambiente, Del Campo, M. Octavio 2010.
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aplicada por el ICO y no un deseo/interés real de incrementar la presenciade la empresa

espafiola en los mercados internacionales.

En cuanto a los plazos para las operaciones se amplia ambos extremos al
corto/largo plazo. Se podra amortizar a 3 afios sin ninguna carenciay hasta 12 afios sin
0 con 3 afos de carencia. Los plazos intermedios se mantiene invariable a lo largo del
tiempo esto es 5 afios sin 0 con 1 afo de carencia, 7 anos sin 0 con 2 afos de carencia 'y
10 afios sin o con 3 afios de carencia. De nuevo queda patente la nota caracteristica de
extension (mas plazos y més carencia) sin criterio sel  ivo al respecto. En el caso del
ICO - ICEX, el plazo dado a las operaciones durante los afios 2006, 2007 y 2008 era de

3 afos sin carenciade principal, ampliandose en los dos ultimos hastalos 5 afos.

Una mencion especial merece la bonificacion del tipo de interés para los
autonomos y pymes de menos de 50 empleados, con el objetivo de potenciar la salida al

exterior de estas empresas en el Convenio de Internacionalizacion.

En conclusion, y como medida general el ICO amplio todas aquellas variables
gue de alguna manera definen el alcance y extension de cada Linea o Convenio de
mediacion financieray en este sentido las politicas (Convenios) de externalizacion de la

empresa espafola desarrolladas por el ICO no podian ser menos.

Es por €ello que, tanto la Linea ICO INTERNACIONAL como la ICO - ICEX
ven ampliar: latipologia del beneficiario, el objeto financiar, el porcentaje a financiar,
la naturaleza de la inversion, el importe maximo a financiar por cliente, bonificaciones
especiales al tipo de interés segun tipo de beneficiario asi como los plazos de

amortizacion y/o la carencia de esta ultima.

Todo ello se convierte pues en una respuesta global que no selectiva por parte
del Gobierno ante un contexto més que dificil de cara aimpulsar la inversion productiva
y yano solo en clave de crédito sino incluso de confianza. Ambas Lineas han reducido
los condicionantes para acceder al crédito si bien tal variacion responde exclusivamente

alas circunstancias coyunturales vividas.
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Toda empresa que decida invertir en el exterior se beneficiara de esta politica
pero no porgue la internacionalizacion o la necesidad  buscar nuevos mercados para
la produccion nacional sea un objetivo principal o prioritario dentro de la politica

sectorial del Gobierno.

La eficacia y la méxima de la productividad no son criterios considerados en la
segmentacion llevado a cabo por el ICO en su quehacer io ante la crisis. El Instituto
no es sino un salvavidas de féacil manejo tanto organico como operativo por parte del

Gobierno tal y como se deja entrever en ladescripcion normativay funcional.

Por otra parte y desde el 2008 la linea Internacionalizacion esta sujeta a las
ayudas de minimis (UE), lo que representa una ayuda adicional pues ello permite
compatibilizar la ayuda publica estatal respecto ala canalizada a nivel europeo siempre

gue no se superen unos determinados niveles.

Obviamente con la crisis econdmicay la convulsién financiera experimentada en
los dos ultimos afios en Espaiia, el grifo del crédito ha sufrido un dréstico corte, siendo
las primeras en sufrir las consecuencias aquellas unidades empresariales con mayor
dificultad ala hora de acceder al crédito: las pymesy microempresas mayormente. Ante
ello el Sector Publico debe tomar una serie de medidas directas y/o indirectas al objeto
de que la necesaria financiacion se mantengay entre estas se encuentra la actuacion del
ICO gracias a la cual (Lineas de mediacion) es posible mantener el impulso y apoyo a
las inversiones productivas de nuestro tejido empresarial y entre estas aquellas

materializadas en los mercados exteriores.

Sin embargo, tal y como hemos tratado de reflgjar, la  cion del Instituto no se
centro ni dirigié expresamente hacia el comercio exterior y/o el impulso de la presencia
empresarial de nuestro pais en otros mercados. Sus principales areas de actuacion en
estos momentos de crisis (2009-2010) se han centrado en la creacion del facilitador
financiero, plan avanza, economia sostenible, liquidez e inversion naciona para
autonomos y pymes; es decir aquellas Lineas dirigidas a refinanciar empresas y/o
proyectos que a consecuencia de la crisis se encuentre en una debilitada posicion
financiera asi como la inversion estandar o tradicional que con caracter estable lleva a

cabo principalmente la pequefiay mediana empresa.
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Por lo tanto viendo cuél ha sido la evolucién que han experimentado las Lineas
de mediacion financiera y destacando especiamente cudles han sido los cambios /
modificaciones que estas han sufrido a raiz de la reciente crisis econdmica, podemos
afirmar que ésta Ultima ha condicionado la actuacion del Instituto como Agente

Financiador del sistema productivo en general en términos de extension o amplitud.

Ahorabien, en lo que respecta al comercio internacional y al flujo exportador de
nuestro sistema econdémico en ningun caso adopto medidas y/o politicas diferenciales,
dirigidas u orientadas a maximizar la presencia comerc | de Espafia en el exterior. Un
dato al respecto las inversiones directas de las empresas espafiolas en el exterior en €l
primer cuatrimestre de 2009 fueron de 8.871,1 millones de euros, en 2010 y para el

mismo periodo tiene lugar una desinversion por 8.131,2 millones de euros.

Es en consecuencia la accion del ICO en materia de financiacion apenas
apreciable en materia de comercio internacional, para ello nada mejor que ver las cifras
recogidas en la tabla Il. La actividad exportadora en pafia se asienta principamente
en la iniciativa privada y en la accion publica de carécter basicamente promocional -
comercial, tal es el caso de apoyar la presencia de nuestras empresas en ferias o
exposiciones internacionales, misiones comerciales o de apertura de nuevos mercados
pero adoptando por parte del Sector Publico unalabor  intermediacion y /o relaciones

publicas al respecto.

Por el contrario la accion de financiera canalizando destinando recursos
econdmicos para maximizar la inversion en el exterior Si es relevante. Es pues
gue la actuacion del ICO en este campo debe experimentar un cambio radical tanto en la
forma que esta sea transmitida (conocida) por parte del tejido empresarial como en lo
gue respecta a los criterios y formas en que su flujo llega al medio
productivo, es necesaria una diferenciacion respecto a las directrices que el 1CO aplica

en las Lineas de mediacion nacional.

Como se puede ver apenas si representan las operaciones solicitadas al amparo
de las dos Lineas objeto de nuestro trabajo el 0,06% del total de solicitudes de
financiacion recibidas por el 1ICO en la primera mitad ano 2009, ascendiendo en

importe hasta el 1,32% (importe medio por operacion de 705.000 euros).
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Tablall.

Lineas de Mediacion ICO 30/06/2009 N° Operaciones % Oper. Imp. Millones de Euros % Imp.

Inversion Nacional 39.887 17,89 2.708,34 36,81
Emprendedores 910 0,41 30,28 0,41
Crecimiento Empresarial 495 0,22 402,05 5,46
Internacionalizacion 122 0,05 93,09 1,27
Liquidez PYME 47.899 2145 2.005,91 27,64
Plan Vive 71.802 32,15 696,98 9,47
Plan Renove Turismo 1.091 0,49 400,00 5,44
Plan Avanza 48.958 2192 287,34 3,91
Vivienda 112 0,05 24251 3,30
Liguidez Mediana Empresa 460 0,21 179,44 2,44
Turismo FOMIT 66 0,03 151,37 2,06
Renta Universidad 3.689 1,65 53,42 0,73
Moratoria Hipotecaria 6.750 3,02 46,36 0,63
Transporte 654 0,29 36,00 0,49
MoratoriaPY ME 381 0,17 7,59 0,10
ICO - ICEX 15 0,01 3,63 0,05
Otras Lineas 53 0,02 12,81 0,17
TOTAL 223.344 7.357,11

Fuente: Instituto de Crédito Oficial, www.ico.es, notas de prensa.

Segun datos facilitados por el propio Instituto en 2010 y para la misma fecha el
porcentaje de operaciones es del 0,08% y su importe representa el 1,39%. Al objeto de
contar con una referencia respecto a la evolucion de estas magnitudes, y también segin
la misma fuente en 2003 las operaciones formalizadas para financiar actividad
comercial e inversora en el exterior por el ICO representaban el 0,05% ascendiendo en

importe financiando a 1,78%, ladimension de las cifras lo dice todo.
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ANEXO 1°.
EVOLUCION DEL “SISTEMA ESPANOL DE CREDITO OFICIAL”

ETAPA ANO ACONTECIMIENTO
Creacion 1872 Creacion del Banco Hipotecario
(1872-1928) 1919 Antecedente del Crédito Social Pesquero

1920 Banco Crédito Industrial (BCI)
1925  Servicio Nacional de Crédito Agricola ®°
1928 Banco Exterior de Espafa (BEX)

Consolidaciéon 1938 Comisaria de la Banca Oficial
(1928-1962) 1939 Instituto de Crédito parala Reconstruccion
1958  Naval®
Comité de Crédito aMedio y Largo plazo®®

1962 Instituto de Crédito a Medio y Largo plazo®
Nacionalizacion 1971  Ley del Crédito Oficial™®
1962-1991) 1982 Desaparece el Banco de Crédito ala
1985  Construccion’
1988 BCI absorbe al Crédito Social Pesquero
El ICO: Holding Financiero

1991 El Organismo Auténomo Caja Postal se

Liberalizacion- adscribeaMEH "
Privatizacion 1993 Privatizacion parcial de Argentaria
(1991-1999) 1995 Se aprueba una nueva regulacion del ICO

1996 Nueva privatizacion parcial de Argentaria
1998 Finaliza la privatizacion de Argentaria
1999  Nuevos Estatutos del ICO”

Fuente: Manual del Sistema Financiero espafiol. Autor Antonio Calvo. pp. 228

% SNCA: Antecedente del Banco de Crédito Agricolay del Banco de Crédito Local (BCL)

7 |CRN: Antecedente del Banco de Crédito ala Construccion.

% CCMLP: Precedente del 1CO.

8 |CMLP: Sustituye al Comité anterior.

" SE crea el Instituto de Crédito Oficial y sustituye al Instituto de Crédito a Medio y Largo Plazo.
Quedan como entidades Oficiales de Crédito (EOC): el Banco Hipotecario de Espafia, Banco de Crédito
Industrial, Banco de Crédito Local, Banco de Crédito A y €l Banco de Crédito ala Construccion.
Se convierten las EOC en Sociedades Anénimas.

L Al fusionarse con el Banco Hipotecario de Espafia

2 MEH: Ministerio de Economia y Hacienda. Se crea la cooperacion Bancaria de Espafia como banco
Matriz del grupo Argentaria que incluye = Caja Postal se convierte en Sociedad Estatal) y al Banco
Exterior de Espafia.

3 Real Decreto 706/1999, de 30 de abril, por e que se aprueban los estatutos del ICO, adaptando el
régimen juridico al Real decreto - Ley 12/1995
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ANEXO 2°.

CUENTASDE CREDITO DEL ICO (millones de euros)

CONCEPTOS 2008

1.
Operaciones  43.279
Ordinarias

1.1)Préstamos 25.065
de Mediacion

1.2)Créditos
Ordinariosa  18.213
Clientes

2

Operaciones 110
especiales

3.(1+2) Total 43.389

2007

35.397

21.650

13.747

146

35.544

Fuente: Instituto de Crédito Oficial

2006

28.140

17.280

10.900

285

28.425

2005

20.735

12.101

8.634

439

21.175

2004

18.204

10.053

8.153

456

18.663

2003

17.536

9.614

7.922

650

18.186

2002

16.524

8.790

7.735

686

16.869
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ANEXO 3° - CONVENIO ICO-LINEA INTERNACIONAL

3A) CONDICIONES 2010 2009 2008
GENERALES

Financiar inversiones delas

Financiar la Facilitar apoyo empresas espafiolas en €l

inversion realizada financiero ala exterior y de empresas

por empresas internacionalizacién  extranjeras cuyo capital sea

OBJETO nacionales en €l delaempresa mayoritariamente espariol

exterior espariola
Ambito estatal. Ambito estatal. Ambito estatal.
AMBITO Plazo parala Plazo parala Plazo paralaconcesion de
TERRITORIAL Y concesion de concesion de operaciones finaliza
VIGENCIA operacionesfinaliza  operacionesfinaliza 20/12/08
el 20/12/10 el 31/12/09

Tramo |: Pequefias y
medianas empresas

Todas |as empresas
gue invierten fuera

Tramo |: Pequefias y
medianas empresas

BENEFICIARIOS del territorio Tramo |I: Resto de Tramo |I: Resto de
nacional empresas empresas
Proyectos para Activos nuevos Activos nuevos productivos.

adquirir activos productivos. Adquisicién de acciones de
INVERSIONES productivos que Adquirir acciones de ~ empresas en €l extranjero
FINANCIABLES permitan realizar la empresas en €l
actividad exterior

Maximo el 80% dela
inversion neta a
financiar y no
anterior a 01/07 y
concluiraen 24
meses

El importedela
financiacion seré hasta el
80% delainversion (que no
se hayainiciado antes del
01/07/07)

Se podra financiar
hastael 100% del
coste del proyecto,
més IV A conun
limite: en PYMESYy
auténomos de 2 M€,

LIMITESDE LA
FINANCIACION

2007

Financiar inversiones de
las empresas espariolas en
e exterior y de empresas

extranjeras cuyo capital
sea mayormente espafiol

Ambito estatal.

Plazo paralaconcesion de

operaciones finaliza
31/12/07

Tramo |: Pequefias y
medianas empresas
Tramo |I: Resto de

empresas

Activos nuevos
productivos. Adquirir
acciones de empresas en
el extranjero

El importedela
financiacion sera hasta el
80% delainversion (que
no se hayainiciado antes

del 01/07/06)
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2006

Financiar inversiones
de las empresas
espafolas en el exterior
y de empresas
extranjeras cuyo capital
€s mayormente espariol
Ambito estatal.
Plazo paralaconcesion
de operaciones finaliza
31/12/06

Tramo |: Pequefias y

medianas empresas

Tramo |I: Resto de
empresas

Activos nuevos
productivos. Adquirir
acciones de empresas

en el extranjero

El importedela
financiacién sera hasta
€l 80% delainversion

(que no se hayainiciado
antes del 01/07/05)

2002

Financiar proyectos de
inversion en activos
productivos nuevos

conducentesa elevar la

presenciade laempresa
espafiolaen el exterior

Ambito estatal.
Plazo paralaconcesion
de operaciones finaliza

31/12/02

Tramo |: Pymes
espariolas
Tramo |I: Empresas
esp.de 250 a500 empl.
Ventas > 40mill

Activos huevos
productivos. Ampliar
inversién ya existente

Serd hasta el 70 % dela
inversion arealizar, con
un importe maximo de
financiacion de 3 M€,
excluyendo el IVA
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3B ) CONDICIONES

2010
DE LAS

2009 2008 2007 2006
OPERACIONES
Ref. ICO fijo Interés atipo fijo Interés atipo fijo Interés atipo fijo
TIPOSDE INTERES Fijo: ICO +1,65y +2,00 Tr.l: -0,35+1,34y establecido por €l establecido por €l establecido por €l
Variable: ICO+1,65y Tr. 1: +1,34 ICO invariable. ICO invariable. ICO invariable.
+2,00 Ref. ICO variable Variable: Tr. I: Eur ~ Variable: Tr. I: Eur ~ Variable: Tr. I: Eur
Tr. 1:-0,35+1,34y a6bm+0,40 a6 meses + 0,40 a6 meses + 0,40
Tr. 11: +1,34. (rev.semes) y Tr. Il:  (rev.semes) y Tr. II:  (rev.semes) y Tr. II:
Eur + 0,75 ptos. Eur +0,75 ptos. Eur +0,75 ptos.
Un 1% sblo en Un 1% sblo en Un 1% sblo en Un 1% sblo en Un 1% sblo en
COMISIONES amortizacion anticipada amortizaci6n anticipada amortizacion amortizacion amortizacion
en operaciones tipo fijo en operaciones tipo fijo anticipadaen anticipadaen anticipadaen
operac atipo fijo operac atipo fijo operac atipo fijo
Tipo Cesion. Tr.l: ICO-  Tipo Cesion. Tr. I: 1CO -
MARGEN DE LA 0,35 +2,00yen €l 0,35 +134yenel
OPERACION Tr. 11: ICO +2,00. Tr. 11: ICO +1,34.
Comisién de 0,51% Comisién de 0,51%
DECLARACION DE Lalinea ICO-Inter 2010 Lalinea ICO-Inter 2009 El tipo para el
AYUDASSUJETAS  podriaquedar sometidaa  podriaquedar sometidaa  beneficiario sera al
A MINIMIS lo dispuesto en el lo dispuesto en el tipo deref dela
reglamento(CE)1998/2006 reglamento(CE)1998/2006 U.E para ayudas
publicas estatales
Op. tipo fijo: En Amortizacion lineal Amortiz. linea Amortiz. lineal Amortiz. linea
préstamo amortiz. cuotas constantes con cuotas ctes con cuotas ctescon cuotas ctes con
semestral ,en leasing periodicidad trim o periodicidadtrimo  periodicidadtrimo  periodicidad trim o
(men, trim o sem) semestl. Con amortiz. semestl. Con semestl. Con semestl. En leasing
Op. tipo variable :En anticipadaen op atipo fijo amortiz. anticipada  amortiz. anticipada  lasliquidac. (men,
AMORTIZACIONES  préstamo (trim o semest), llevapenalizacién del 1% en op atipo fijo en op atipo fijo trim y semst).Con
Y LIQUIDACIONES en leasing (men, trim o [leva penalizacion [leva penalizacion amortiz. anticipada
semest). En amortz del 1% del 1%
anticipada, penaliz.del 1%
y resto hasta10M €

enopfijo con

penaliz del 2%
Fuente: Elaboracion propia, a partir de los Conveniosy Contratos de Financiaci0n aportados por el Banco Pastor
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2002

Tr. 1: ICO-0,35y
variable: Eur 6
meses-0,35y Tr. II:
ICO+0,75y
variable: Eur 6
meses +0,75

Un 1% solo en

amortizacion

anticipadaen
operac a tipo fijo



2l 1'Cg: AgenizintErrEdizirio @n i Cdnlizi ez s Werczds InErzdonzlEs

3C)

DISPOSICIONES
DE LOS
PRESTAMOS

TRAMITACION Y
FORMALIZACION
DE LAS
OPERACIONES

ACCION
COMERCIAL

2010

Abono del importe
en lacuenta
operatoria
blogueada hasta
que sejustifiquela
inversion del
proyecto
Descripcion del
procedi miento
anexando copia de
lap6liza del
préstamo o leasing

Las condiciones
especiales
constituyen un
argumento
comercial para
potenciar la
vinculacién con €l
cliente

2009

Abono del importe en
la cuenta operatoria
blogueada hasta que

sejudtifiquela
inversion del
proyecto

Descripcion del
procedi miento
anexando copiadela
polizadel préstamo o
leasing

Las condiciones
especiales
constituyen un
argumento comercial
parapotenciar la
vinculacién con €l
cliente

2008

Abono del importeen la
cuenta operatoria
blogueada hasta que se
justifigue lainversion
del proyecto

Descripcion del
procedi miento anexando
copiade la pélizadel
préstamo o leasing

Las condiciones
especiales constituyen
un argumento comercial
parapotenciar la
vinculacién con el
cliente

Fuente: Elaboracién propia, a partir de los Conveniosy Contratos de Financiaci

2007

Abono del importe en
la cuenta operatoria
blogueada hasta que

sejudtifiquela
inversion del proyecto

Descripcion del
procedi miento
anexando copiadela
péliza del préstamo o
leasing

Las condiciones
especiales constituyen
un argumento
comercial para
potenciar la
vinculacién con €l
cliente

2006

Abono del importe en
la cuenta operatoria
blogueada hasta que

sejudtifiquela
inversion del proyecto

Descripcion del
procedi miento
anexando copiadela
polizadel préstamo o
leasing

Las condiciones
especiales constituyen
un argumento
comercial para
potenciar la
vinculacién con €l
cliente

aportados por el Banco Pastor

74

2002

Abono del importe en
la cuenta operatoria
blogueada hasta que

sejudtifiquela
inversion del proyecto

Descripcion del
procedi miento
anexando copiadela
polizadel préstamo o
leasing

Las condiciones
especiales constituyen
un argumento
comercial para
potenciar la
vinculacién con €l
cliente
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ANEXO 4° - CONVENIO ICO - ICEX

4 A) CONDICIONES
GENERALES

OBJETO

AMBITO
TERRITORIAL Y
VIGENCIA

BENEFICIARIO

2010

Apoyo Financiero parala
iniciacion dela
exportacion de la Empresa
espafola, facilitando la
salidaal exterior

Ambito Estatal.

El plazo de vigenciapara
laformalizacion de las
operaciones finaliza el

20/12/2010 o hasta el
consumo de los fondos
disponibles, si éste fuera
anterior

1-L asPymesespafiolas o
que participen en
Programas ICEX

“Aprendiendo a Exportar”
2-LasEmpresas

esparfiolas con ayudas en
los gjercicios 09-10 para
Programas de
Implantacién Comercial,
Marca e Implantacién
Productivaen €l exterior

o3

2009

Apoyo alaimplantacién

comercial, productivay de

las Marcas en €l exterior
cuya finalidad es financiar
lasinversiones y gastos de
otranatural eza necesarios
paraacometer lasalida al
exterior

Ambito Estatal.

El plazo de vigenciapara
laformalizacion de las
operaciones finaliza el

31/12/2009 o hasta el
agotamiento de los fondos
delalinea

1-L asPymesespafiolas o
que participen en
Programa ICEX

“Aprendiendo a Exportar”
2-LasEmpresas

esparfiolas con ayudas en
los gjercicios 09-10 para
Programas de
Implantacién Comercial,
Marca e Implantacién
Productivaen €l exterior

oo IniEinzdignzlEs

2008

Apoyo Financiero alas
Pymes que apuestan por
potenciar su presencia en
€ exterior, para financiar
lasinversiones mediante
préstamo. Fondos cedidos
por e 1CO a Banco que
prestaran a sus clientes
con un margen de
intermediacion de 1pto.
Ambito Estatal.

El plazo de vigenciapara
laformalizacién de las
operaciones finaliza el

20/12/2008 o antessi se
agotan los fondos
disponibles

L asPymes espafiolas o
que participen en
Programa ICEX
“Aprendiendo a

Exportar”
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2007

Apoyo Financiero alas
Pymes que apuestan por
potenciar su presencia en
e exterior, para financiar
lasinversiones mediante
préstamo. Fondos cedidos
por e 1CO al Banco que
prestaran a sus clientes
con un margen de
intermediacion de 1pto
Ambito Estatal.

El plazo de vigenciapara
laformalizacién de las
operaciones finaliza el

31/12/2007 o antes si se
agotan los fondos
disponibles

L asPymes espafiolas o
que participen en
Programa ICEX
“Aprendiendo a

Exportar”

2006

Apoyo Financiero alas
Pymes que apuestan por
potenciar su presencia en
e exterior, para financiar
lasinversiones mediante
préstamo. Fondos cedidos
por € 1CO a Banco que
prestaran a sus clientes
con un margen de
intermediacion de 1pto
Ambito Estatal.

El plazo de vigenciapara
laformalizacion delas
operaciones finaliza el

31/12/2006 o antes si se
agotan los fondos
disponibles

L asPymes espafiolas o
que participen en
Programa ICEX
“Aprendiendo a

Exportar”
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Pymes: Inversiones y Pymes: Inversiones y Inversionesy Gastos Inversionesy Gastos Inversionesy Gastos
4B ) Gastos necesarios. Gastos necesarios. necesari0s para acometer necesari0s para acometer necesari 0s para acometer
Empresas espafiolas : Empresas espafiolas : lasalidade las empresas lasalidade las empresas lasalidade las empresas
INVERSIONES  Gastos aceptados por €l Gastos aceptados por €l al exterior al exterior al exterior
FINANCIABLES ICEX ICEX
Pymes: Hastael 100 % de Pymes: Hastael 100 % de Hastael 100 % delos Hastael 100 % delos Hastael 100 % delos
losgastoseinversionneta losgastoseinversibnneta  gastoseinversion neta a gastos e inversion neta a gastos e inversion neta a
aredlizar con € limite aredlizar con € limite redizar. Si incluye redizar. Si incluye redizar. Si incluye
IMPORTE DE LA maximo de 125.000 maximo de 125.000 inversion inmobiliaria inversion inmobiliaria inversion inmobiliaria
FINANCIACION €/cliente. En Inversién €/cliente. En Inversién hastael 80%. El importe hastael 80%. El importe hastael 80%. El importe
Inmobiliaria< del 80 %. Inmobiliaria< del 80 %. maximo por beneficiario maximo por beneficiario maximo por beneficiario
Empresas espafiolas: Hasta Empresas espafiolas: Hasta al afo serdinferior a al afio serainferior a al afio serainferior a
el 100 % de los gastos para el 100% de los gastos 100.000€ 100.000€ 100.000€
presentados

cadaprogramas con limite de
500.000€
Para Pymes espafiolas Para Pymes espafiolas Lainversion podra
gue pertenezcan a club gue pertenezcan a club comenzar dentro de los 6
PIPE o programa ICEX meses anteriores ala
formalizacion del

PLAZO DE PIPE o programa ICEX
EJECUCION DE LAS  “Aprendiendo aExportar”  “Aprendiendo a Exportar”
INVERSIONES lainversion puede lainversion puede préstamo y debera
comenzar dentro delos6  comenzar dentro de los 6 finalizar en un plazo
meses anteriores y finaliza meses anteriores y finaliza maximo de 12 meses
alos 12 meses alos 12 meses desde laformalizacion
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4B ) CONDICIONES

DE LAS
OPERACIONES

2010 2009

3y 5 afiossin carencia de

PLAZOS principal

principal

TIPOSDE INTERES ICO+ 0,50 puntos a cliente hasta 1,50 % fijo

TAE
El ICO repercutea ICO
unacomision del 0,51%.
Laentidad de Crédito no
podra aplicar comisién

Exenta de comision de
aperturay gastos de
estudio.
Amortizacién/cancelacion
anticipadamente 0%
El margen de
intermediacién sera como
maximo de 1,50%

COMISIONES

El margen de
intermediacion serd como
maximo dd 1%

MARGEN DE LAS
OPERACIONES

Liquidacion deintereses y

amortizacion trimestral y

semestral. Amortizacion

anticipada y obligatoria,
con penalizacion.

Con laamortizacion
anticipada obligatoria el
cliente debera pagar €l 1%
o € 0,50 % segin
contrato. Enla
amortizacion anticipada
obligatoria un 2% sobre

| as cantidades dispuestas.

AMORTIZACION Y
LIQUIDACIONES

penalizacién del 2 %.
Fuente: Elaboracién propia, a partir de los Conveniosy Contratos de Financiaci

s

3y 5 afiossin carencia de

El tipo deinterés aplicable

IHESEEIEES

2008 2007 2006

3 afios sin carencia de

3 afios sin carencia de
principal.

3 afios sin carencia de
principal.

principal.
Para el beneficiario sera

Para el beneficiario sera
del 0%

Para el beneficiario sera
del 0%

del 0%

L as operaciones que se
formalicen no devengan
ninguln tipo de comision

Las operaciones que se
formalicen no devengan
ninguln tipo de comision

L as operaciones que se
formalicen no devengan
ninguln tipo de comision

El margen de
intermediacion serd como
maximo dd 1%

El margen de
intermediacion serd como
méaximo dd 1%

El margen de
intermediacion serd como
maximo ddl 1%

Las cuotas de

Las cuotas de Las cuotas de
amortizacion de capital amortizacion de capital amortizacion de capital
serén semestral es. seran semestral es.

serén semestral es.
Amortizacién anticipaday Amortizacién anticipaday Amortizacién anticipada y
las voluntarias con las voluntarias con

penalizacion del 1% sobre  penalizacion del 1% sobre
la cantidad amortizada. la cantidad amortizada.
Amortizaci6n anticipada Amortizaci6n anticipada
obligatoriallevauna obligatoriallevauna
penalizacion del 2%.
aportados por el Banco Pastor

las voluntarias con
penalizacién del 1% sobre
la cantidad amortizada.
Amortizaci6n anticipada
obligatoriallevauna
penalizacién del 2 %.
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CONVENIO ICO-ICEX

4C)
SRGEEGIENTE 2010 2009 2008 2007
OPERATIVO
Tramitacion de Tramitacion de Tramitacion de Tramitacion de
REQUISITOS solicitudes. solicitudes. Expediente de
TRASLA

solicitudes. Expediente de
riesgo, coordinacion y
cumplimientos delos
cumplimientos delos anexosinternos de la anexosinternos de la
anexosinternos dela entidad entidad
entidad

Copiadela péliza

Expediente deriesgo,

solicitudes. Expediente de
coordinaciony

riesgo, coordinacion y

cumplimientos delos

anexosinternos dela
entidad

riesgo, coordinacion y

FORMALIZACION cumplimientos de los

CopiadelapdlizaLinea CopiadelapdlizaLinea
DISPOSICION DE

CopiadelapdlizaLinea
Linea ICO-ICEX ICO-ICEX 2009, con ICO-ICEX 2008, con ICO-ICEX 2007
LOS PRESTAMOS 2010, con anexo de anexo de gastos Linea anexo de gastos Linea
gastos Linea ICO- ICO-ICEX 2009 ICO-ICEX 2008

ICEX 2010

Potenciar la Potenciar lavinculacion Potenciar lavinculacion Potenciar lavinculacion
ACCION vinculacién con los con losclientes con losclientes
COMERCIAL clientes

con los clientes

Fuente: Elaboracion propia, a partir de los Conveniosy Contratos de Financiacion aportados por el Banco Pastor
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2006

Tramitacion de
solicitudes. Expediente de
riesgo, coordinacion y
cumplimientos delos
anexosinternos dela

entidad

Copiadela polizaLinea
ICO-ICEX 2007.
Formalizar la operacion
en un plazo inferior a8
dias habiles
Potenciar lavinculacion

con los clientes
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